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A los sefiores Accionistas y Directores de
Forestal Vifiales S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Forestal Vifiales S.A. y
Subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de julio de 2013, y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados intermedios

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacién razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
intermedios a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados intermedios
estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados intermedios. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros consolidados intermedios, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar
estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados intermedios de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos
tal opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados intermedios.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compariia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Forestal Vifiales S.A. y Subsidiaria al 31 de julio de
2013y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

La informacidn financiera consolidada de Forestal Vifiales S.A. y Subsidiaria, que se incluye en los estados
financieros proforma al 31 de diciembre de 2012 y por el periodo terminado el 31 de julio de 2012 no fue
auditada, revisada ni compilada por nosotros, y en consecuencia, no expresamos una opinion ni cualquier otra
forma de seguridad sobre ella.

Como se menciona en la nota 13, estos estados financieros han sido preparados para efectos del proceso de
restructuracién del grupo Arauco, por lo tanto, no deben ser utilizados para un propoésito distinto al que aqui
se describe.

" fg',:.;.t?'f
Septiembre 10, 2013
Santiago, Chile

10.048.063-8
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Nota 31-07-2013 | 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 124 0
Otros Activos No Financieros, Corrientes 21 56.260 55.245
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 20 7.463 5.009
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes 12 17.083 28.784
Inventarios Corrientes 3 36.381 31.760
Activos Bioldgicos Corrientes 17 82.970 81.704
Activos por Impuestos Corrientes 700 197
Total de Activos Corrientes distintos de los Activos o Grupos
de Activos para su Dlsposm|0|:| CIasnflcadc:')s como Mantenidos 200.981 202.699
para la Venta o como Mantenidos para Distribuir a los
Propietarios
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para 22 160 160
Distribuir a los Propietarios
Activos Corrientes Totales 201.141 202.859
Activos No Corrientes
Otros Activos No Financieros No Corrientes 21 41.705 41.706
Cuentas por Cobrar No Corrientes 20 1.923 2.201
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas No Corrientes 12 0 0
Inversiones Contabilizadas Utilizando el Método de la Participacion 14 148 118
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 19 1.130 1.136
Propiedades, Planta y Equipo 7 224.853 200.576
Activos Bioldgicos No Corrientes 17 1.051.398 986.878
Activos por Impuestos Diferidos 6 18.362 15.944
Total de Activos No Corrientes 1.339.519 1.248.559
Total de Activos 1.540.660 1.451.418

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados financieros

consolidados intermedios.

INFORME FVSA-Julio 2013
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO (continuacion)

Nota 31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos Corrientes
Otros Pasivos Financieros Corrientes 20 14.301 14.287
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 20 36.556 40.603
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes 12 702.267 629.135
Provisiones Corrientes por Beneficios a los Empleados 10 242 250
Otros Pasivos No Financieros Corrientes 21 2.448 3.134
Total de Pasivos Corrientes distintos de los Pasivos Incluidos
en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como 755.814 687.409
Mantenidos para la Venta
Pasivos Corrientes Totales 755.814 687.409
Pasivos No Corrientes
Otros Pasivos Financieros No Corrientes 20 26.633 23.600
Pasivo por Impuestos Diferidos 6 135.945 130.251
Provisiones No Corrientes por Beneficios a los Empleados 10 2.778 2.878
Otros Pasivos No Financieros No Corrientes 21 254 273
Total de Pasivos No Corrientes 165.610 157.002
Total Pasivos 921.424 844.411
Patrimonio
Capital Emitido 128.937 128.937
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 480.983 468.874
Otras Reservas (2) 0
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 609.918 597.811
Participaciones No Controladoras 9.318 9.196
Patrimonio Total 619.236 607.007
Total de Patrimonio y Pasivos 1.540.660 1.451.418
Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados financieros consolidados intermedios.

INFORME FVSA-Julio 2013
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Nota Enero-Julio
2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma
Estado de Resultados
Ganancia(Pérdida)
Ingresos de Actividades Ordinarias 9 296.815 260.354
Costo de Ventas 2 (302.317) (272.661)
Ganancia Bruta (5.502) (12.307)
Otros Ingresos por Funcion 2 43.154 11.514
Costos de Distribucion 2 (97) (107)
Gastos de Administracién 2 (12.418) (9.817)
Otros Gastos por Funcion 2 (4.498) (19.058)
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0
Ganancias (Pérdidas) de actividades operacionales 20.639 (29.775)
Ingresos Financieros 2 1 6
Costos Financieros 2 (3.169) (3.192)
Participacion en las Ganancias (Pérdidas) de Asociadas y Negocios Conjuntos
que se Contabilicen Utilizando el Método de la Participacion 2 12 11
Diferencias de cambio (1.974) (1.557)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 15.509 (34.507)
Gastos por Impuestos a las Ganancias 6 (3.271) 5.994
Ganancia (Pérdida) Procedente de Operaciones Continuadas 12.238 (28.513)
Ganancia (Pérdida) Procedente de Operaciones Discontinuadas
Ganancia (Pérdida) 12.238 (28.513)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Propietarios de la Controladora 12.116 (28.228)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participaciones No Controladoras 122 (285)
Ganancia (Pérdida) 12.238 (28.513)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados financieros consolidados intermedios.

INFORME FVSA-Julio 2013
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Nota Enero-Julio
2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Ganancia (Pérdida) 12.238 (28.513)
Componentes de Otro Resultado Integral, antes de Impuestos
Diferencias de Cambio por Conversion
Ganancias (Pérdidas) por Diferencias de Cambio de Conversién, antes de Impuestos 11 (9) 10
Otro Resultado Integral, antes de Impuestos, Diferencias de Cambio por
Conversion 9) 10
Otros Componentes de Otro Resultado Integral, antes de Impuestos (9) 10
Impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado
integral 0 0
Otro resultado integral (9) 10
Resultado integral total 12.229 (28.503)
Resultado Integral Atribuible a

Resultado Integral Atribuible a los Propietarios de la Controladora 12.107 (28.218)

Resultado Integral Atribuible a los Participaciones No Controladoras 122 (285)

Resultado Integral Total 12.229 (28.503)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados financieros consolidados intermedios.

INFORME FVSA-Julio 2013
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas por Otras Ganancias Patrimonio Atribuible a PR EREENES NE
Capital emitido |Diferencias de Cambio Reservas (Pérdidas) los Propietarios de la Controladoras Patrimonio Total
31-07-2013 MUS$ por Conversion MUS$ Acumuladas Controladora MUS$ MUS$
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial Periodo Actual 01-ene-2013 128.937 11 11 468.863 597.811 9.196 607.007

Saldo Inicial Reexpresado 128.937 11 11 468.863 597.811 9.196 607.007
Cambios en Patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (Pérdida) 12.116 12.116 122 12.238

Otro Resultado Integral (9) 9) 9) (9)

Resultado Integral 9) 9) 12.116 12.107 122 12.229

Total de Cambios en Patrimonio 0 9) 9) 12,116 12,107 122 12.229

Saldo Final Periodo Actual 31-julio-2013 128.937 2 2 480.979 609.918 9.318 619.236

Reservas por Otras Gapancias Patrimonio Atribuible a PErERCnEs N
31/07/2012 Capital emitido [Diferencias de C§mbio R (Pérdidas) los Propietarios de la Controladoras Patrimonio Total
Proforma MUS$ por Conversion MUS$ Acumuladas Controladora MUS$ MUS$
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial Periodo Anterior 01-ene-2012 128.937 0 0 525.784 654.721 9.771 664.492

Saldo Inicial Reexpresado 128.937 0 0 525.784 654.721 9.771 664.492
Cambios en Patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (Pérdida) (28.228) (28.228) (285) (28.513)

Otro Resultado Integral 10 10 10 10

Resultado Integral 10 10 (28.228) (28.218) (285) (28.503)

Total de Cambios en Patrimonio 1] 10 10 (28.228) (28.218) (285) (28.503)

Saldo Final Periodo Anterior 31-julio-2012 128.937 10 10 497.556 626.503 9.486 635.989

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados financieros consolidados intermedios.

INFORME FVSA-Julio 2013
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO-METODO DIRECTO

31-07-2013 31-07-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Estado de Flujos de Efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacion
Clases de Cobros por Actividades de Operacion
Cobros Procedentes de las Ventas de Bienes y Prestacion de Servicios 358.373 329.771
Otros Cobros por Actividades de Operacion 84.409 67.878
Clases de Pagos
Pagos a Proveedores por el Suministro de Bienes y Servicios (325.709) (304.169)
Pagos a y por Cuenta de los Empleados (6.377) (5.529)
Otros Pagos por Actividades de Operacion (72.996) (58.609)
Intereses Pagados (1.433) (3.104)
Impuestos a las Ganancias Reembolsados (Pagados) 73 6.405
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operacion 36.340 32.643
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Importes Procedentes de la Venta de Propiedades, Planta y Equipo 12.502 3.557
Compras de Propiedades, Planta y Equipo (31.759) (11.566)
Importes Procedentes de Otros Activos a Largo Plazo 518 0
Compras de Otros Activos a Largo Plazo (105.096) (34.868)
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo 0 43
Flujos de Efectivo Netos Procedente de (Utilizados en) Actividades de Inversion (123.835) (42.834)
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacion
Préstamos de Entidades Relacionadas 340.532 304.075
Pagos de Préstamos a Entidades Relacionadas (252.913) (293.737)
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacion 87.619 10.338
Incremento (Disminucion)Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo, antes del 124 147
Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio
Efectos de la Variacién en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo 0 0
Incremento(Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 124 147
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 0 34
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 124 181

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados financieros consolidados intermedios.

INFORME FVSA-Julio 2013
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NOTA 1. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Informacion sobre la Entidad

Forestal Vifiales S.A., RUT 76.320.036-1, se constituyd por escritura publica de fecha 01
de Julio de 2013 como Sociedad andénima cerrada, bajo la razén social de Forestal Vifiales
S.A.

La Sociedad no se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros por ser sociedad anénima cerrada.

El domicilio principal de la entidad es Avenida el Golf 150 piso 14, Las Condes, Santiago,
Chile.

Forestal Vifales S.A. estd controlada por Celulosa Arauco y Constitucion S.A., que posee
el 99,9248% de las acciones de la Sociedad. Celulosa Arauco y Constitucion S.A. es una
sociedad andénima cerrada que se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el
NO 042 y esta sujeta a la fiscalizacidon de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los controladores finales de la Sociedad son dofia Maria Noseda Zambra de Angelini, don
Roberto Angelini Rossi y dofia Patricia Angelini Rossi a través de Inversiones Angelini y
Cia. Ltda., sociedad que a su vez posee el 63,4015% de las acciones de AntarChile S.A.,
ésta ultima empresa controladora de Empresas Copec S.A., sociedad controladora de
nuestra matriz Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios de Forestal Vifiales S.A. y subsidiaria
(en adelante “"FVSA"), fueron preparados sobre la base de empresa en marcha.

Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros presentados por FVSA al 31 de julio de 2013 son:

Estado de Situacion Financiera Clasificado por los periodos terminados al 31 de

julio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 (proforma)

- Estado de Resultados por Funcion por los periodos de 7 meses terminados al 31
de julio de 2013 y 2012 (proforma)

- Estado de Resultados Integral por los periodos de 7 meses terminados al 31 de
julio de 2013 y 2012 (proforma)

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por los periodos de 7 meses terminados
al 31 de julio de 2013 y 2012 (proforma)

- Estado de Flujo de Efectivo-Método Directo por los periodos de 7 meses
terminados al 31 de julio de 2013 y 2012 (proforma)

- Informaciones explicativas a revelar (notas)

Periodo Cubierto por los Estados Financieros

Periodo terminado al 31 de julio de 2013.

INFORME FVSA-Julio 2013 Pagina 7
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Fecha de Aprobacion de los Estados Financieros

La aprobacion de los presentes Estados financieros consolidados intermedios
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de julio de 2013
(incluye resultados y flujos de efectivo entre el 1 y el 31 de julio de 2013 de Forestal
Vifiales S.A. y entre el 1 de enero y el 31 de julio de 2013 de Forestal Celco S.A.) fueron
aprobados por el Directorio en Sesidn Extraordinaria N° 3 del 13 de septiembre de 2013.

Moneda Funcional y de Presentacidon

FVSA ha definido que su moneda funcional es el Délar Estadounidense, esto considerando
gue la operacion forestal es la base para el resto de los negocios del Grupo, materia
prima que tiene fijado sus precios de venta en ddlares estadounidense.

Para el segmento operativo de forestal, si bien sus mercados corresponden a un mix de
ventas nacionales y exportaciones, los precios de los productos son definidos en ddlares
estadounidenses, asi como la estructura de costos de materias primas.

Con respecto a los Costos de explotacion, si bien el gasto de mano de obra y servicios en
general se facturan y pagan en moneda local, éste no alcanza la relevancia que se puede
aplicar a las materias primas y depreciaciones de equipos, cuyos mercados son mundiales
y se ven influenciados principalmente en ddlares estadounidenses.

La moneda de financiamiento de las operaciones es principalmente el dolar
estadounidense.

La moneda de presentacion del Informe es Dolar Estadounidense, con un nivel de
precision de las cifras de miles de dolares sin decimales.

En los presentes estados financieros se ha presentado toda la informacion significativa
requerida por las NIIF.

Cumplimiento y Adopcion de NIIF

Los Estados Financieros de FVSA presentan en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y
los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

Resumen de las principales Politicas Contables

Los presentes Estados financieros consolidados intermedios al 31 de julio de 2013 fueron
preparados de acuerdo a las politicas contables disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos Estados
financieros consolidados intermedios.

INFORME FVSA-Julio 2013 Pagina 8
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a) Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes Estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board ("IASB"), y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los Estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de acuerdo con el
principio de costo historico, modificado por la revaluacién de activos bioldgicos y activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Para fines de una mejor comparabilidad de la informacién presentada, los estados
financieros y notas respectivas al 31 de julio de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 31 de
julio de 2012 han sido re-expresados como si Forestal Vifiales S.A. se hubiese constituido
al 1 de enero de 2012. Lo anterior implica, que el Estado de Situaciéon Financiera
Clasificado al 31 de diciembre de 2012 incluye el balance proforma de Forestal Vifiales
S.A.(*) consolidado con el Balance de Forestal Celco S.A. a dicha fecha, y que los Estados
de Resultado por funcién, Estados de Resultados Integral, Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto y Estados de Flujos de Efectivo al 31 de julio de 2013 y 2012,
comprenden los resultados, cambios patrimoniales y flujos de efectivo por el periodo de 7
meses entre el 1 de enero y el 31 de julio de 2012 y 2013 de Forestal Celco S.A.

(*) Balance Proforma de Forestal Vifiales S.A. determinado para efectos de aprobacién de
la divisién de Forestal Arauco S.A. y la creacién de Forestal Vifiales S.A.

b) Estimaciones y juicios criticos de la gerencia

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién haga estimaciones y supuestos subjetivos que afectan los montos
reportados. Las estimaciones se basan en la experiencia histérica y varios otros
supuestos que se cree que son razonables, aunque los resultados reales podrian diferir de
las estimaciones. La Administracién considera que las politicas contables que se
presentan a continuacién representan los aspectos que requieren de juicio que pueden
dar lugar a los mayores cambios en los resultados informados.

- Propiedades, planta y equipo

En una adquisicion de negocios, un asesor técnico se utiliza para realizar una valoracion
justa de los activos fijos adquiridos y para ayudar a determinar su vida util restante.

Los importes de las propiedades, planta y equipo se revisan cuando los acontecimientos o
cambios en las circunstancias indican que el importe en libros de un activo puede verse
afectado. El importe recuperable de un activo se estima como el mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta y el valor de uso, con un cargo por deterioro a ser
reconocido siempre que el importe supere el valor recuperable. El valor de uso se calcula
utilizando un modelo de flujo de caja descontado que es mas sensible a la tasa de
descuento, asi como los flujos de efectivo futuros esperados.

- Activos bioldgicos
La valorizacion de las plantaciones forestales se basa en modelos de flujo de caja

descontados lo que significa que el valor razonable de los activos bioldgicos se calcula
utilizando los flujos de efectivo proveniente de operaciones continuas, es decir, sobre la
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base de planes de administracién forestal sustentable considerando el potencial de
crecimiento de los bosques.

Estos flujos de caja descontados son estimados en funcidon del crecimiento, el plan de
cosecha, el precio de venta y los costos. Por lo tanto, es importante la calidad de las
estimaciones a futuro, especialmente precios en base a la tendencia de las ventas, los
costos y margenes, asi como realizar periddicamente estudios de los mercados silvicolas
para establecer los volUmenes de madera disponible y los rendimientos de crecimiento
futuro esperados. Las principales consideraciones utilizadas para el calculo de la
valorizacion de las plantaciones forestales y un analisis de sensibilidad, se presentan en
Nota 17.

- Beneficios a los empleados

El costo de las prestaciones definidas por término de la relacién laboral, asi como el valor
actual de la obligacion se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluacién
actuarial implica hacer suposiciones acerca de las tasas de descuento, rotacién del
personal, futuros aumentos salariales y tasas de mortalidad.

- Juicios y contingencias

FVSA mantiene causas judiciales en proceso, cuyos efectos futuros requieren ser
estimados por la gerencia de la Sociedad, en colaboracién con los asesores legales de
la misma. FVSA aplica juicio al interpretar los informes de sus asesores legales, quienes
realizan esta estimacion en cada cierre contable y/o ante cada modificacion sustancial de
las causas o de los origenes de las mismas. Para el detalle de los juicios ver Nota 15.

c) Consolidacion

Los Estados financieros consolidados intermedios incluyen todas las sociedades sobre las
cuales FVSA tiene el poder de decisién sobre las politicas financieras y operacionales
acompafiado normalmente de una participacion accionaria de mas de la mitad de los
derechos de voto. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control al grupo y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Especificamente, la Sociedad controla una participada si y sdlo si tiene todo lo siguiente:

(a) poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la capacidad de
dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las actividades que
afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada.);

(b) exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada; y

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la sociedad participada cuando estos derechos a voto
son suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las actividades relevantes
de la sociedad participada unilateralmente. La Sociedad considera todos los hechos y
circunstancias para evaluar si los derechos a voto en una participada son suficientes para
darle el poder, incluyendo:
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(a) el numero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relaciéon con el
numero y dispersidon de los que mantienen otros tenedores de voto;

(b) los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores de voto
u otras partes;

(c) derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, o
no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en
que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en
reuniones de accionistas anteriores.

La Sociedad reevaluara si tiene o no control en una participada si los hechos y
circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres elementos de
control mencionados anteriormente.

La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor obtenga
el control de la participada cesando cuando pierda el control sobre ésta. Especificamente,
los ingreso y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en
los estados financieros consolidados de resultados integrales desde la fecha en que la
Sociedad obtiene el control hasta la fecha en que la Sociedad deja de controlar la
subsidiaria.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son atribuidas
a los propietarios de la Sociedad y a la participacién no controladora, segin corresponda.
El total de resultados integrales es atribuido a los propietarios de la Sociedad y a las
participaciones no controladoras aun cuando el resultado de la participacién no
controladora tenga un déficit de saldo.

Si una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los estados
financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en circunstancias
parecidas, se realizardn los ajustes adecuados en los estados financieros de las
subsidiarias al elaborar los estados financieros consolidados para asegurar la conformidad
con las politicas contables del Grupo.

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido eliminados
de los Estados financieros consolidados intermedios y la participacion no controladora es
reconocida en el rubro Patrimonio del Estado de Situacidén Financiera.

Las politicas contables de las subsidiarias se modificaran en caso de ser necesario, para
garantizar su uniformidad con las politicas adoptadas por FVSA. Las participaciones no
controladoras se presentan como un componente separado del patrimonio neto.

Todas las transacciones, cuentas por cobrar, por pagar y los resultados no realizados
intercompafiias, se eliminan.

d) Segmentos

FVSA realiza todas sus operaciones como una sola unidad de negocios, teniendo todas
sus operaciones y asignaciones de recursos orientadas a su area forestal, siendo
responsable de tomar estas decisiones el Gerente General quien se apoya en el Gerente
Corporativo del area.
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e) Moneda funcional
(i) Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de FVSA se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional de la empresa Matriz y de presentacion del
Grupo.

(ii) Conversion de moneda distinta a la moneda funcional de FVSA

A efectos de la presentacién de los estados financieros consolidados intermedios, los
activos y pasivos de las operaciones en el extranjero de FVSA son traducidos a doélares
estadounidenses utilizando los tipos de cambio vigentes al cierre de cada periodo. Los
ingresos y gastos son convertidos a los tipos de cambio promedio de cada cierre
mensual, a menos que las tasas de cambio fluctien de forma significativa durante ese
periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio de las fechas de las transacciones.
Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se reconocen en Otros Resultados
Integrales en el patrimonio neto.

iii) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacidon de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

f) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, en bancos, los depdsitos
a plazo en entidades financieras, fondos mutuos y otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

g) Instrumentos financieros
(i) Activos-Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.

Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que
sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes y la posicidon pasiva de estos instrumentos se presenta en el estado de
situacidn financiera en la linea Otros pasivos financieros.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que FVSA se compromete a adquirir o vender el activo.
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Los Activos-Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados se
reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de transaccion se reconocen en
el Estado de Resultados. Posteriormente son registrados a su valor razonable también
con efecto en resultados.

Swap de tasa de interés y moneda: Se valoriza por el método de descuento de flujos
efectivos a la tasa acorde al riesgo de la operacién, utilizando metodologia interna en
base a informacién de mercado de nuestro terminal Bloomberg.

Forward de moneda extranjera: Los forwards son inicialmente reconocidos a su valor a la
fecha en la cual el contrato es suscrito y son posteriormente remedidos a valor razonable.
Los forwards son registrados como activos cuando el efecto neto del valor razonable es
positivo y como pasivos cuando es negativo.

El valor razonable de contratos forward de moneda es calculado en referencia a los tipos
de cambio forward actuales de contratos con similares perfiles de vencimiento.

El valor razonable de contratos forward de tasas es calculado en referencia al diferencial
de tasas existentes entre la tasa pactada y la tasa de mercado a la fecha de cierre.

Fondos mutuos: Son instrumentos de alta liquidez que se venden en el corto plazo y se
contabilizan al valor de liquidacién al cierre de cada periodo.

(ii) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran inicialmente a valor razonable y
posteriormente a costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva menos la provisidon de incobrables.

Pactos de retroventa: Se valorizan al costo de inversion inicial del papel vendido mas
los intereses devengados al cierre de cada periodo con vencimiento inferior a 30 dias.

(iii) Pasivos Financieros valorados a costo amortizado

Los préstamos, obligaciones por emisiones de bonos y pasivos financieros de naturaleza
similar se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos en que se haya
incurrido en la transaccién son considerados para la determinacién de la tasa efectiva.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que FVSA
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.
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La estimacién del valor razonable de obligaciones con bancos se determina mediante
técnicas propias de valuacion usando flujos de caja descontados a tasas acordes al riesgo
de la operacién, mientras que los bonos se valorizan a precio de mercado.

(iv) Acreedores y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

h) Derivados implicitos

La Sociedad evalla la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente
relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto no esté contabilizado a
valor justo. En caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados
separadamente contabilizando las variaciones de valor en la cuenta de resultados
consolidada.

i) Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método de costo medio ponderado.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye las materias
primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién,
pero no incluye los costos por intereses.

Los costos iniciales de cosecha de madera se determinan por su valor razonable menos
los costos de venta en el punto de cosecha.

Los activos bioldgicos son transferidos a Inventarios en la medida en que los bosques son
cosechados.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que los costos de fabricacién de un
producto superan a su valor neto de realizacién, se registra una provision por el
diferencial del valor. En dicha provision se consideran también montos relativos a
obsolescencia derivada de baja rotacién y obsolescencia técnica.

Las piezas de repuestos menores que se consumiran en un periodo de 12 meses, se
presentan en la linea Inventarios y se registran en gastos en el periodo en que se
consumen.

j) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta las propiedades,
plantas y equipos, los intangibles, las inversiones en asociadas y los grupos sujetos a
desapropiacion (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos
directamente asociados), para los cuales en la fecha de cierre del estado de situacién
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financiera se han iniciado gestiones activas para su venta y se estima que es altamente
probable.

Estos activos o grupos sujetos a desapropiaciéon se valorizan por el menor del monto en
libros o el valor estimado de venta deducidos los costos necesarios para llevarla a cabo, y
dejan de amortizarse desde el momento en que son clasificados como activos no
corrientes mantenidos para la venta.

k) Combinaciones de negocios

FVSA utiliza el método de adquisicidon para registrar una combinaciéon de negocios. Este
método establece que el costo de adquisicion corresponde al valor razonable de los
activos adquiridos y de los pasivos asumidos a la fecha de adquisicion. Los activos
identificables adquiridos y pasivos contingentes asumidos en una combinacién de
negocios se mediran por primera vez por sus valores razonables en la fecha de
adquisiciéon, independientemente del alcance de los intereses minoritarios. El exceso de la
contraprestacién transferida sobre el valor razonable de la participacién de FVSA en los
activos netos identificables adquiridos se registra como plusvalia. Si la contraprestacion
transferida por la adquisicion es inferior al valor razonable de los activos netos de la filial
adquirida, la diferencia se reconoce directamente en resultados, como una ganancia por
una compra en términos ventajosos.

La Plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida, el
importe de cualquier participacion no controladora en la adquirida y el valor razonable de
la participacién patrimonial previamente poseida por la adquiriente (si hubiese) en la
adquirida sobre los importes netos a la fecha de adquisicion de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos. Si, luego de una re-evaluacién, los importes netos a
la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
exceden la suma de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion
no controladora en la adquirida y el valor razonable de la participacién previamente
poseida por la adquiriente en la adquirida (si la hubiese), dicho exceso se reconoce
inmediatamente en resultados como una ganancia por una compra en términos muy
ventajosos.

La Plusvalia que surge de una adquisicion de un negocio, se registra al costo segun se
establece en la fecha de adquisicion del negocio menos las pérdidas acumuladas por
deterioro, si las hubiere. Para fines de la evaluaciéon del deterioro, la plusvalia es asignada
a cada una de las unidades generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras
de efectivo) del Grupo que se espera obtengan beneficios de las sinergias de la
combinacién.

Los costos de las transacciones son tratados como gastos en el momento en que se
incurren, con excepcion de los costos de emision de deuda o titulos de patrimonio los
cuales se reconocen de acuerdo con la NIC 32 y NIC 39.

Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de
situacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio
de los propietarios de la controladora.

Los cambios en la participacién en la propiedad de una controladora en una subsidiaria
que no den lugar a una pérdida de control son transacciones de patrimonio. Cualquier
diferencia entre el importe por el que se ajustan los intereses minoritarios y el valor
razonable de la contraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el
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patrimonio neto y se atribuye a los propietarios de la dominante. No se realiza ningun
ajuste en el importe en libros de la plusvalia, ni se reconocen ganancias o pérdidas en la
cuenta de resultados

Las participaciones no controladoras que son participaciones en la propiedad actuales y
que otorgan a sus tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en
el caso de liquidacion se pueden medir inicialmente ya sea al valor razonable o bien a la
parte proporcional, de las particiones no controladoras, de los importes reconocidos de
los activos netos identificables de la adquirida. La eleccién de la base de medicion se
hace sobre la base de transaccidn por transaccion. Otros tipos de participaciones no
controladoras se miden al valor razonable o, cuando procede, sobre la base especifica en
otra NIIF.

Para las combinaciones de negocios realizadas por etapas se mide en cada oportunidad el
valor razonable de la sociedad adquirida, reconociendo los efectos de la variacién en la
participacion de los resultados en el periodo en que se producen en el Estado de
resultados.

Si la contabilizacion inicial de una combinacidon de negocios no esta finalizada al cierre del
periodo de reporte en que la combinacion ocurre, Arauco informa los importes
provisionales de las partidas cuya contabilizacion esta incompleta. Durante el periodo de
medicion de maximo un afio, se ajustan esos importes provisionales (ver parrafos
anteriores), o se reconocen los activos o pasivos adicionales que existian en la fecha de
adquisicidon y, que de conocerse, habrian afectado los importes reconocidos en esa fecha,
retrospectivamente.

1) Inversiones en asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que FVSA ejerce influencia significativa pero
no tiene control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un
20% y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente
se reconocen por su costo, y su valor libros se incrementa o disminuye para reconocer la
proporcion que corresponde en el resultado del periodo y en los resultados integrales
producto de los ajustes de conversion surgidos de la traduccion de los estados financieros
a otras monedas. Los dividendos recibidos se imputan disminuyendo la inversion. La
inversion del Grupo en asociadas incluye plusvalia (ambas netas de cualquier pérdida por
deterioro acumulada).

Si el costo de adquisicidn es inferior al valor razonable de los activos netos de la asociada
adquirida, la diferencia se reconoce directamente en resultados y se presenta en la linea
Otras Ganancias (Pérdidas).

Estas inversiones se presentan en el Estado de Situacion Financiera Clasificado en la linea
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion.

Sélo si el inversor ha incurrido en obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado
pagos en nombre de la asociada o del negocio conjunto, debe reconocer un pasivo,
dejando en cero la inversion hasta el momento en que ésta genere ganancias que
reviertan el patrimonio negativo generado anteriormente producto de las pérdidas
generadas. En caso contrario, no se reconoce un pasivo pero igualmente se deja en cero
la inversién.
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m) Activos intangibles

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se mantiene registrado
a su costo menos cualquier amortizacion acumulada y neto de pérdidas por deterioro del
valor.

El monto a amortizar de un activo intangible con una vida util finita, es asignado sobre
una base sistematica a lo largo de su vida util. La amortizacién comenzard cuando el
activo esté disponible para su utilizacidon, es decir, cuando se encuentre en la localizacion
y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién.

(i) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar en el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

(ii) Derechos de agua, servidumbres de paso y otros

En este item se presentan Derechos de agua, servidumbres de paso y otros derechos
adquiridos que se registran inicialmente a costo y tienen una vida util indefinida por no
existir un limite previsible para el periodo durante el cual se espera que el derecho
genere flujos de efectivo. Estos derechos no se amortizan dado que son de vida (util
indefinida y no requieren renovacion, pero estan sujetos a pruebas anuales de deterioro,
o cuando existe algun indicio de que el activo pueda estar deteriorado.

n) Plusvalia

La plusvalia es medida como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el
monto de cualquier interés no controlador en la sociedad adquirida y el valor razonable
de la participacion de la sociedad en las sociedades adquiridas anteriormente (si aplica)
sobre el importe neto en la fecha de adquisicion de los activos netos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos. La plusvalia no se amortiza, pero es sometida
anualmente a test de deterioro.

i) Propiedades, plantas y equipos

Las Propiedades, plantas y equipos estan registradas a su costo historico atribuible a la
fecha de primera adopcion de NIIF, menos su depreciacion y pérdidas por deterioro
acumuladas correspondientes. El costo histérico incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicion de las partidas.

Los costos posteriores tales como mejoras o reemplazo de componentes, se incluyen en
el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo
fijo vayan a fluir a FVSA y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se castiga contablemente. El resto de las reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.
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FVSA capitaliza los costos por préstamos que son directamente atribuibles a la
adquisicidon, construccién o produccidén de activos aptos, como parte del costo de dichos
activos, hasta el momento de su puesta en marcha.

La depreciacion es calculada por componentes usando el método lineal.

La determinacion de la vida atil de las Propiedades, plantas y equipos, se efectla en base
a las expectativas de tiempo en que se espera utilizar el activo.

El valor residual y la vida util de los activos son revisadas y ajustadas, si corresponde, en
forma anual.

o) Arrendamientos

Los arrendamientos de activo fijo cuando FVSA tiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de
la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los
pagos por arrendamiento se reconoce como una cuenta financiera a cobrar. La diferencia
entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como
rendimiento financiero de capital.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base
lineal durante el periodo del arrendamiento.

p) Activos biolégicos

La NIC 41 exige que los activos bioldgicos, tales como los bosques en pie, se muestren en
el Estado de Situacion Financiera a valores razonables. Los bosques son registrados al
valor razonable menos los costos estimados en el punto de cosecha, considerando que el
valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad.

La valorizacion de las plantaciones forestales se basa en modelos de flujo de caja
descontados lo que significa que el valor razonable de los activos biolégicos se calcula
utilizando una proyeccion estimada de los flujos de efectivo proveniente de operaciones
continuas, es decir, sobre la base de planes de administracion forestal sustentable
considerando el potencial de crecimiento de los bosques. Esta valorizacion se realiza
sobre la base de cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal.

La valoracidon de las nuevas plantaciones que se han efectuado en el afio en curso, se
realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Pasado los 12 meses, se
incluyen en la valorizacion segun la metodologia explicada en parrafo anterior.

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corrientes corresponden a
aquellas que seran cosechadas en el corto plazo.
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El crecimiento bioldgico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de
Resultados en el item Otros ingresos por funcion.

Se mantienen seguros contra incendios de plantaciones forestales, los cuales en conjunto
con recursos propios y una proteccion eficiente sobre el patrimonio forestal, permiten
minimizar los riesgos financieros y operativos asociados a dichos siniestros.

q) Impuestos a las ganancias e Impuestos diferidos

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros en
base a la determinacién de las rentas liquidas imponibles a la fecha de cierre de los
estados financieros y aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a dicha fecha.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. El
impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

La plusvalia originada en combinaciones de negocios no dan origen a impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales poder compensar las
diferencias temporarias.

r) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacidon juridica actual o
constructiva como consecuencia de hechos pasados, que hagan probable que un pago sea
necesario para liquidar la obligacién y que se pueda estimar en forma fiable el importe de
la misma. Este importe se cuantifica con la mejor estimacién posible al cierre de cada
ejercicio.

s) Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen después que FVSA ha transferido los riesgos y beneficios de la
propiedad al comprador y FVSA no tiene ningln derecho a disponer de los bienes, ni tiene
el control efectivo de esos productos, lo que significa que los ingresos se registran en el
momento de la entrega de mercancias a los clientes de acuerdo a los términos de la
prestacién.

(i) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios por Ventas de Bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando FVSA ha transferido al comprador los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes, cuando el monto de los
ingresos puede cuantificarse confiablemente, cuando FVSA no puede influir en la gestidn
de los bienes vendidos y cuando es probable que FVSA reciba los beneficios econdmicos
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de la transaccién. Los costos incurridos respecto de la transaccion, pueden ser medidos
confiablemente.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evalian en funcién de las compras anuales previstas. No
existe un componente de financiacién significativo, dado que las ventas se realizan con
un periodo medio de cobro reducido, lo que esta en linea con la practica del mercado.

(ii) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios por Prestacion de Servicios

Las prestaciones de servicios, se registran siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, asi el ingreso es contabilizado
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de cierre, junto con que
es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los ingresos procedentes de las ventas a relacionadas entre segmentos (que se realizan a
precios de mercado), se eliminan en los Estados financieros consolidados.

t) Deterioro

Activos no financieros

El importe recuperable de las propiedades plantas y equipos es medido siempre que
exista indicio de que el activo podria haber sufrido deterioro de su valor. Entre los
factores a considerar como indicio de deterioro estan la disminucién del valor de mercado
del activo, cambios significativos en el entorno tecnoldgico, obsolescencia o deterioro
fisico del activo, cambios en la manera que se utiliza o se espera utilizar el activo lo que
podria implicar su desuso, entre otras. FVSA evalla al final de cada periodo en el que
informa si existe alguna evidencia de los indicios mencionados.

Para esta evaluacidn, los activos son agrupados en el grupo mas pequeno de activos que
generan entradas de efectivo en forma independiente.

La plusvalia y los activos intangibles con vida util indefinida se testean anualmente o
cuando existan circunstancias que lo indiquen. El valor recuperable de un activo se
estima como el mayor valor entre el precio de venta neto y el valor de uso. Una pérdida
por deterioro se reconoce cuando el importe supere el importe recuperable.

Una pérdida por deterioro previamente reconocida se puede revertir si se ha producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable, sin
embargo, no en un monto mayor que el importe determinado y reconocido en afios
anteriores. En el caso de la plusvalia, una pérdida reconocida por deterioro no es
reversible.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado para cada unidad
generadora de efectivo. Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Se consideran "unidades generadoras de efectivo" a los grupos identificables mas
pequefios de activos cuyo uso continuo genera entradas de fondos mayormente
independientes de las producidas por el uso de otros activos o grupos de activos.
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La plusvalia se asigna a unidades generadoras de efectivo para efectos de realizar las
pruebas de deterioro. La distribucién se efectla entre aquellas unidades generadoras de
efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de
la combinacién de negocios de la que surgio la plusvalia.

Activos financieros

Al final de cada periodo se evalla si hay evidencia objetiva de que los activos o grupo de
activos financieros han sufrido deterioro. Se reconoceran efectos de deterioro en el
resultado sélo si existe evidencia objetiva de que uno o mas eventos ocurran después del
reconocimiento inicial del activo financiero y ademas este deterioro tenga efectos futuros
en los flujos de caja asociados.

La provisiéon de incobrables de los deudores comerciales se determina cuando existe
evidencia objetiva que FVSA no recibira los pagos de acuerdo a los términos originales de
la venta. Se realizan provisiones cuando el cliente se acoge a algun convenio judicial de
quiebra o cesacién de pagos, y castigos cuando FVSA ha agotado todas las instancias del
cobro de la deuda en un periodo de tiempo razonable.

El importe de la pérdida por deterioro se determina como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. El valor
determinado se presenta rebajando el item que lo genera y la pérdida se reconoce
directamente en resultados. Si la pérdida por deterioro disminuye en periodos
posteriores, ésta se reversa ya sea directamente o ajustando la provisién de incobrables,
reconociéndolo en el resultado del ejercicio.

u) Beneficios a los empleados

FAVA constituye obligaciones por indemnizaciones por cese voluntario de servicios del
personal, para ciertos trabajadores con antigliedad minima de 5 afos, en base a lo
estipulado en los contratos colectivos e individuales del personal.

Consiste en una estimacién de la indemnizacidén por afios de servicio a reconocer como
una obligacion futura de pago por desvinculacién, de acuerdo a los contratos de trabajo
vigentes con los trabajadores y los criterios actuariales de valoracion para este tipo de
pasivos. Esta obligacion se considera beneficios definidos.

Los principales factores considerados para el célculo del valor actuarial de la provisién de
indemnizacion por afios de servicio son la rotacion de personal, el incremento salarial y la
mortalidad de los trabajadores considerados en este beneficio.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en Otros resultados integrales en el
ejercicio en que se incurren.

Estas obligaciones se asocian a Beneficios post-empleo de acuerdo a la normativa.

v) Vacaciones del personal

FASA reconoce el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada de acuerdo a
la legislacién laboral vigente en cada pais.
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Este concepto se presenta en el Estado de situacién financiera en la linea Cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corriente.

w) Recientes pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables tuvieron aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2013:

Normas e Contenido Aplicacion obligatoria
interpretaciones para ejercicios
iniciados
a partir de
NIC 19 revisada Beneficios a los empleados 10 de enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta
norma revisada modifica el reconocimiento y mediciéon de
los gastos por planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. Adicionalmente, incluye modificaciones a
las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 revisada Estados financieros separados 10 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
so6lo a estados financieros separados, dado que los aspectos
vinculados con la definicion de control y consolidacion
fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF
11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.

NIIF 10 Estados financieros consolidados 10 de enero de 2013
El 12 de mayo de 2011, el IASB emitié NIIF 10, Estados
Financieros Consolidados, el cual reemplaza IAS 27, Estados
Financieros Consolidados y Separados vy SIC-12
Consolidacién -Entidades de Propdsito Especial. El objetivo
de NIIF 10 es tener una sola base de consolidacion para
todas las entidades, independiente de la naturaleza de la
inversidn, esa base es el control. La definiciéon de control
incluye tres elementos: poder sobre una inversion,
exposicion o derechos a los retornos variables de la
inversion y la capacidad de usar el poder sobre la inversion
para afectar las rentabilidades del inversionista. NIIF 10
proporciona una guia detallada de cdmo aplicar el principio
de control en un numero de situaciones, incluyendo
relaciones de agencia y posesion de derechos potenciales de
voto. Un inversionista deberia reevaluar si controla una
inversion si existe un cambio en los hechos y circunstancias.
NIIF 10 reemplaza aquellas secciones de IAS 27 que
abordan el cuando y como un inversionista deberia preparar
estados financieros consolidados y reemplaza SIC-12 en su
totalidad. La fecha efectiva de aplicacion de NIIF 10 es el 1
de enero de 2013, se permite la aplicacién anticipada bajo
ciertas circunstancias.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 10 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades
controladas conjuntamente”. Dentro de sus modificaciones
se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados
conjuntamente 'y la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto. Su
adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 10 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades
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que poseen inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,
asociadas. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 13 Medicion del valor razonable 10 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma la
forma de medir el valor razonable de activos y pasivos y
las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora nuevos
conceptos y aclaraciones para su medicidn.

CINIIF 20 Stripping Costs en la fase de producciéon de minas a cielo 10 de enero de 2013
abierto

Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de
costos por la remocion de desechos de sobrecarga
“Stripping Costs” en la fase de produccion de una mina
como un activo, la medicién inicial y posterior de este
activo. Adicionalmente, la interpretacion exige que las
entidades mineras que presentan estados financieros
conforme a las NIIF castiguen los activos de “Stripping
Costs” existentes contra las ganancias acumuladas cuando
éstos no puedan ser atribuidos a un componente
identificable de un yacimiento.

A la fecha de emision de los presentes Estados financieros consolidados intermedios, los
siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no son de
aplicacion obligatoria:

Normas e Contenido Aplicacion obligatoria

interpretaciones para ejercicios
iniciados a partir de

NIC 19 revisada Beneficios a los empleados 10 de enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta
norma revisada modifica el reconocimiento y medicion de
los gastos por planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. Adicionalmente, incluye modificaciones a
las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 revisada Estados financieros separados 10 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
so6lo a estados financieros separados, dado que los aspectos
vinculados con la definicion de control y consolidacion
fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF
11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.

NIIF 9 Instrumentos financieros 10 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicidn de activos financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de
2010 para incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 10 Estados financieros consolidados 10 de enero de 2013
El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 10, Estados
Financieros Consolidados, el cual reemplaza IAS 27, Estados
Financieros Consolidados y Separados vy SIC-12
Consolidacién -Entidades de Propdsito Especial. El objetivo
de NIIF 10 es tener una sola base de consolidacion para
todas las entidades, independiente de la naturaleza de la
inversion, esa base es el control. La definicion de control
incluye tres elementos: poder sobre una inversion,
exposicion o derechos a los retornos variables de la
inversion y la capacidad de usar el poder sobre la inversion
para afectar las rentabilidades del inversionista. NIIF 10
proporciona una guia detallada de cdmo aplicar el principio
de control en un numero de situaciones, incluyendo
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NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

relaciones de agencia y posesion de derechos potenciales de
voto. Un inversionista deberia reevaluar si controla una
inversidn si existe un cambio en los hechos y circunstancias.
NIIF 10 reemplaza aquellas secciones de IAS 27 que
abordan el cuando y como un inversionista deberia preparar
estados financieros consolidados y reemplaza SIC-12 en su
totalidad. La fecha efectiva de aplicacion de NIIF 10 es el 1
de enero de 2013, se permite la aplicacién anticipada bajo
ciertas circunstancias.

Acuerdos conjuntos

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades
controladas conjuntamente”. Dentro de sus modificaciones
se incluye la eliminacion del concepto de activos controlados
conjuntamente 'y la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto. Su
adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

Revelaciones de participaciones en otras entidades

Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades
que poseen inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,
asociadas. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

Medicion del valor razonable

Emitida en mayo de 2011, redne en una sola norma la
forma de medir el valor razonable de activos y pasivos y
las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora nuevos
conceptos y aclaraciones para su medicidn.

10 de enero de 2013

10 de enero de 2013

10 de enero de 2013

CINIIF 20

Stripping Costs en la fase de produccion de minas a cielo
abierto

Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de
costos por la remocion de desechos de sobrecarga
“Stripping Costs” en la fase de produccion de una mina
como un activo, la medicion inicial y posterior de este
activo. Adicionalmente, la interpretacidon exige que las
entidades mineras que presentan estados financieros
conforme a las NIIF castiguen los activos de "“Stripping
Costs” existentes contra las ganancias acumuladas cuando
éstos no puedan ser atribuidos a un componente
identificable de un yacimiento.

10 de enero de 2013

Enmiendas y

Contenido

Aplicacion obligatoria

mejoras para ejercicios
iniciados a partir de
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 10 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de
estas inversiones mediante la aplicacién del método de la
participacién. Su adopcion anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la
modificacidn a la NIC 27.
NIC 1 Presentacion de estados financieros 10 de julio de 2012

Emitida en junio 2011. La principal modificacion de esta
enmienda requiere que los items de los Otros Resultados
Integrales se deben clasificar y agrupar evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posteriores. Su adopcidn anticipada esta permitida
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NIIF 7

Guias
transicion
Enmiendas a NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12

para la

Instrumentos Financieros
Revelaciones-Modificaciones a revelaciones acerca de neteo
de activos y pasivos financieros.

Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos y
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades.

1° de enero de 2013

1° de enero de 2013

A la fecha de emision de los presentes Estados financieros consolidados intermedios, los
siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no son de
aplicacién obligatoria:

Normas e Contenido Aplicacion obligatoria
interpretaciones para ejercicios
iniciados
a partir de

NIIF 9

CINIIF 21

Instrumentos financieros

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacién y
medicion de activos financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de
2010 para incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Su adopcion anticipada es permitida.

Gravamenes

Guias sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen
impuesto por un gobierno tanto para gravdmenes que se
contabilizan de acuerdo con NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y para aquellos cuya
oportunidad e importe del gravamen es cierto.

10 de enero de 2015

1° de enero de 2014

Enmiendas y

Contenido

Aplicacion obligatoria

mejoras para ejercicios
iniciados a partir de
NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos financieros 1° de enero de 2014

Modificaciones a NIIF
12, NIIF 10, NIC 27

NIC 36

NIC 39

Aclara los requisitos para la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros, con el fin de eliminar las
inconsistencias de la aplicacion del actual criterio
compensaciones de NIC 32, La norma es aplicable a contar
del 1 de enero de 2014 y su adopcion anticipada es
permitida.

Entidades de Inversién, Estados Financieros Consolidados,
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades vy
Estados Financieros Separados.

Deterioro de activos-Revelaciones del importe recuperable
para activos no financieros

Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion-
Novacién de derivados y continuacion de contabilidad de
coberturas

1° de enero de 2014

1° de enero de 2014

1° de enero de 2014

FVSA estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones, antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de dicha
sociedad en el periodo de su aplicacién inicial.
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NOTA 2. OTRA INFORMACION A REVELAR
a) Capital Emitido

A la fecha de los presentes estados financieros el capital suscrito y pagado de la
Sociedad es de MUS$ 128.937.

b) Dividendos Pagados a las Acciones Ordinarias

Al 31 de julio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 la Sociedad matriz no realizé pagos de
dividendos.

c) Descripcion de los componentes de Reservas

OTRAS RESERVAS

El item patrimonial de Otras Reservas estd conformado por Reservas por diferencias de
cambio por conversiéon. FVSA no posee restricciones asociadas con las reservas antes
mencionadas.

Reservas por Diferencias de Cambio por Conversién
Corresponde a la Diferencia de Conversion de moneda extranjera de las subsidiarias del
grupo con moneda funcional distinta al délar estadounidense.

d) Otros del Estado de Resultados

A continuacion se presentan los saldos de Otros Ingresos por funcién, Otros Gastos por
funcién, Costos Financieros, Ingresos Financieros y Participacién en las Ganancias
(pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos al 31 de julio de 2013 y 2012:
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Enero - Julio

2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma

Clases de Otros Ingresos por Funcion
Total Otros Ingresos por Funcion 43.154 11.514
Ganancia por cambios en el valor razonable de activos Bioldgicos (ver Nota 20) 40.907 -
Ingresos netos por indemnizacién seguros 1.174 3
Arriendos percibidos 118 7
Utilidad por venta de activos 571 5.480
Servidumbre de paso 20 5.285
Otros resultados varios de operacion (Venta materiales y desechos, recuperacion impto
renta, ingresos por multas, reajustes e intereses) 364 739
Clases de Otros Gastos por funcién
Total Otros Gastos por Funcién (4.498) (19.058)
Pérdida por cambios en el valor razonable de activos Bioldgicos (ver Nota 20) - (14.592)
Siniestro y reparaciones de activos (982) (48)
Siniestros forestales (70) (1.766)
Gastos de investigacidon y desarrollo (1.353) (1.634)
Indemnizacion y desahucio - (41)
Otros gastos (Gastos proyectos y estudios, donaciones, multas, reajustes, amortizacion
seguros) (2.093) (977)
Clases de Ingresos Financieros
Total Ingresos Financieros 1 6
Otros ingresos financieros 1 6
Clases de Costos Financieros
Total Costos Financieros (3.169) (3.192)
Intereses cuenta corriente con empresas relacionadas (3.169) (3.192)
Participacién en las Ganancias (Pérdidas) de Asociadas y Negocios Conjuntos que
se contabilicen Utilizando el Método de la Participacién
Total 12 11
Inversiones en asociadas 12 11

A continuacion se presenta la apertura de gastos por naturaleza contenidos en los

presentes estados financieros:

Enero a Julio

Costo de Venta 2013 2012

MUS$ MUS$

Proforma

Madera 149.170 120.297
Costo faenas forestales 149.215 146.314
Depreciacién activo fijo 1.224 1.633
Gastos de mantencion 213 242
Costos indirectos 2.495 4.175
Total 302.317 272.661
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Enero - Julio

Costos de Distribucion 2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma
Gastos de Venta 84 77
Comisiones 84 77
Gastos de Embarque y Flete 13 30
Otros gastos de embarque y flete 13 30
Total 97 107
Enero - Julio
Gastos de Administracion 2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma

Remuneraciones, otras remuneraciones y otros gastos del personal 5.033 4.830
Gastos de Marketing, publicidad, promocién y publicaciones 6 3
Servicios computacionales 283 406
Arriendos oficinas, bodegas, maquinarias 810 447
Donaciones, aportes, becas 21 31
Honorarios 100 6
Contribuciones de bienes raices, patentes y derechos municipales 3.080 944
Otros Gastos de Administracion 3.044 3.140
Total 12.418 9.817
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NOTA 3. INVENTARIOS

31-07-2013 31-12-2012
Clase de Inventarios MUS$ MUS$
Proforma
Materias Primas 2 1
Suministros para la Produccion 191 717
Productos en proceso 1 240
Bienes Terminados 36.187 30.788
Repuestos 0 14
Total Inventarios 36.381 31.760

Al 31 de julio de 2013, se ha reconocido como costo de ventas de los Inventarios

MUS$ 298.385 (MUS$ 272.661 al 31 de julio de 2012).

A la fecha de los presentes Estados Financieros, no hay Inventarios entregados en

garantia que informar.

Productos agricolas

Corresponden principalmente a productos forestales destinados a la venta, los cuales son
propios de la operacion y se encuentran valorizados considerando su valor justo al cierre
del ejercicio. Estos se presentan en el Estado de Situacion Financiera en la linea

Inventarios en el item Bienes terminados.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo comprende tanto la caja como los saldos en cuentas
bancarias, depédsitos a plazo, pactos de retroventa y fondos mutuos. Estas son
inversiones a corto plazo facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen partidas significativas con
restriccion de uso que informar.

31-07-2013 31-12-2012
MUS$
MUS$ Proforma
Efectivo en Caja 17
Saldos en Bancos 107 -
Total 124 -

NOTA 5. POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES
CONTABLES

Cambios en Politicas Contables

Estas politicas han sido disefiadas en funcidén a las NIIF vigentes al 31 de julio de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos Estados
financieros consolidados.

Cambios en Estimaciones y en Tratamiento de Politicas Contables

Los estados financieros al 31 de julio de 2013 no presentan cambios en estimaciones y en
politicas contables respecto a igual periodo del afio anterior.
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NOTA 6. IMPUESTOS

La tasa impositiva aplicable a las empresas en que FVSA tiene participacion es de un 20%
en Chile.

Con fecha 27 de septiembre de 2012 se publicé la Ley N°20.630, que, entre otras
modificaciones, eleva la tasa del Impuesto de Primera Categoria a un 20%, de caracter
permanente, a contar del ejercicio comercial 2012, afio tributario 2013. El efecto del
cambio en las tasas de impuesto ha originado en el periodo 2012 un ajuste a las cuentas
de activos y pasivos por impuestos diferidos, segun el perfil proyectado de reverso de las
diferencias temporarias, de los beneficios por pérdidas tributarias y de los otros eventos
que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos.

El efecto en resultados al 31 de diciembre de 2012 de este cambio en la tasa impositiva
es de MUS$ 17.383, el cual se genera principalmente por las diferencias temporarias
asociadas a los Activos bioldgicos.

Activos por Impuestos Diferidos

En el siguiente cuadro se detallan los activos por impuestos diferidos, referidos a las
fechas indicadas:

31-07-2013 31-12-2012
Activos por Impuestos Diferidos MUS$ MUS$
Proforma

Diferencia por Pasivos devengados 701 880
Diferencia por Obligaciones por beneficios post- empleo 586 608
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Pérdidas Fiscales 12.125 10.413
Diferencias por valorizacién de Activos Bioldgicos 1.319 1.930
Diferencia por valorizacién provision incobrables deudores Comerciales y Otras

57 61
Cuentas por Cobrar
Otros 3.574 2.052
Total Activos por Impuestos Diferidos 18.362 15.944

La subsidiaria de FVSA, a la fecha de los presentes estados financieros presenta pérdidas
tributarias, cuyo total asciende a MUS$ 60.623 (MUS$ 52.064 al 31 de diciembre de
2012), las que se originan principalmente por pérdidas operacionales y financieras.

FVSA estima que las proyecciones de las utilidades futuras en las sociedades filiales, que
han generado las pérdidas tributarias mencionadas, permiten la recuperacién de estos
activos.

Pasivos por Impuestos Diferidos

El siguiente cuadro muestra el detalle de los pasivos por impuestos diferidos, referidos a
las fechas indicadas:
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31-07-2013 31-12-2012

Pasivos por Impuestos Diferidos MUS$ P:)I::) Sr:'\a

Diferencias por valorizacion de Propiedades, Planta y Equipo 2.949 2.741
Diferencias por valorizacién de Activos Bioldgicos 118.853 112.383
Diferencias por valorizacién de Inventarios 2.052 1.936
Diferencias por valorizacién Gastos Anticipados 11.801 12.889
Otros (Plusvalia, inversiones coligadas, seguro desempleo) 290 302
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 135.945 130.251

De los activos y pasivos por impuestos diferidos mencionados en los cuadros anteriores,
aproximadamente MUS$ 276 y MUS$ 13.941 respectivamente, seran utilizados en un

periodo de 12 meses.

FVSA no compensa los activos y pasivos por impuestos diferidos, ya que no tiene
reconocido legalmente el derecho de compensar los importes reconocidos en estos items
y corresponden a partidas que recaen sobre distintos sujetos fiscales.

Activos por Impuestos Diferidos Saldo de Inicio Gasto (Ingreso) Saldo Final

31-12-2012 por Impuestos Diferidos 31-07-2013

r idos como r
MuUss$ MUS$ MUS$

Diferencia por Pasivos devengados 880 (179) 701
Diferencia por Obligaciones por beneficios post- empleo 608 (22) 586
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Pérdidas Fiscales 10.413 1.712 12.125
Diferencias por valorizacién de Activos Bioldgicos 1.930 (611) 1.319
Diferencia por valorizacién provision incobrables deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cob 61 “4) 57
Otros 2.052 1.522 3.574
Total Activos por Impuestos Diferidos 15.944 2.418 18.362
Pasivos por Impuestos Diferidos Saldo de Inicio Gasto (Ingreso) Saldo Final

31-12-2012 por Impuestos Diferidos 31-07-2013

r i como r
MUS$ MUS$ MUS$

Diferencias por valorizacién de Propiedades, Planta y Equipo 2.741 208 2.949
Diferencias por valorizacién de Activos Bioldgicos 112.383 6.470 118.853
Diferencias por valorizacién de Inventarios 1.936 116 2.052
Diferencias por valorizaciéon Gastos Anticipados 12.889 (1.088) 11.801
Otros (Plusvalia, inversiones coligadas, seguro desempleo) 302 (12) 290
Total por Diferidos 130.251 5.694 135.945

Diferencias Temporales

A las fechas indicadas, se presentan los siguientes cuadros resumen con las diferencias

temporales por activos y pasivos financieros:

31-07-2013 31-12-2012
Diferencia Diferencia Diferencia Diferencia
Concepto Diferencia Deducible Imponible Deducible Imponible
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proforma Proforma
Activos por impuestos diferidos 6.237 5.531
Pérdida tributaria 12.125 10.413
Pasivos por impuestos diferidos 135.945 130.251
Total 18.362 135.945 15.944 130.251
Enero - Julio
Detalle de Importe en Resultados 2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma
Activos por impuestos diferidos 707 (819)
Pérdida tributaria 1.712 2.752
Pasivos por impuestos diferidos (5.695) 3.868
Total (3.276) 5.801
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Gasto por Impuesto a las Ganancias

La composicion del gasto por impuesto a las ganancias es como sigue:

Enero - Julio

Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias 2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior 7 201
Otro Gasto por Impuesto Corriente (2) (8)
Total Ingreso (Gasto) por Impuestos Corrientes, Neto 5 193
Ggsto D!ferldo (Ingre;o) por Impuestos Relativos a la Creacién y Reversion de (4.988) 3.274
Diferencias Temporarias
Gasto Diferido (ingreso) por Impuestos Relativo a Cambios de la Tasa Impositiva _ (225)
o Nuevas Tasas
Beneficio Fiscal que Surge de Activos por Impuestos No Reconocidos 1.712 2,752
Previamente usados para Reducir el Gasto por Impuesto Diferido ' ’
Total Ingreso (Gasto) por Impuestos Diferidos, Neto (3.276) 5.801
Total Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (3.271) 5.994

Conciliacion del Gasto por impuesto a las Ganancias utilizando método de la

Tasa Efectiva

La conciliacién del gasto por impuesto a las ganancias es como sigue:

Enero - Julio

2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma

Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal (3.102) 5.350
Efecto Impositivo de Ingresos Ordinarios No Imponibles 1.254 860
Efecto Impositivo de Gastos No Deducibles impositivamente (1.428) (184)
Efecto Impositivo de Cambio en las Tasas Impositivas (sobre los saldos de inicio) - (225)
Efecto Impositivo de Impuesto provisto en Exceso en Periodos Anteriores 7 201
Otro Incremento (Decremento) en Cargo por Impuestos Legales (2) (8)
Total Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal (169) 644
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva (3.271) 5.994
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NOTA 7. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS

31-07-2013 31-12-2012
Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ Prhod::a Sr?ﬁa
Neto
Obras en Curso 7.841 8.905
Terrenos 151.940 133.967
Edificios 20.679 16.791
Planta y Equipo 42.857 39.538
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2 2
Instalaciones Fijas y Accesorios 505 538
Vehiculos de Motor 19 13
Otros 1.010 822
Total 224.853 200.576
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Obras en Curso 7.841 8.905
Terrenos 151.940 133.967
Edificios 39.732 34.859
Planta y Equipo 50.302 46.739
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 148 148
Instalaciones Fijas y Accesorios 2.162 2.154
Vehiculos de Motor 523 528
Otros 1.010 822
Total 253.658 228.122
Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor
Edificios (19.053) (18.068)
Planta y Equipo (7.445) (7.201)
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion (146) (146)
Instalaciones Fijas y Accesorios (1.657) (1.616)
Vehiculos de Motor (504) (515)
Otros 0 0
Total (28.805) (27.546)
Compromisos de desembolsos para adquirir Propiedades, Planta y Equipo y
desembolsos de Propiedades, Planta y Equipo en proceso de construccién
31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Importe de compromisos por la adquisicion de propiedades, 20.085 37.950
planta y equipos
31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Importe de desembolsos sobre cuentas de propiedades, 4.526 3.359

planta y equipo en proceso de construccién
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Movimientos en Propiedades, Planta y Equipo

En los siguientes cuadros se presenta el movimiento de Propiedades, Planta y Equipo al 31 de julio de 2013 y 31 de diciembre de

2012:
Equip. de Instalaciones . Otras
Movimiento de Activo Fijo Obras en Curso Terrenos Edificios Plant_as Y Tecnologias de Fijas y Vehiculos de prop.plantas y TOTAL
Equipos " - motor N
la Informacion Accesorios equipos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicio 01-01-2013 8.905 133.967 16.791 39.538 2 538 13 822 200.576
Cambios
Adiciones 4.526 18.071 2.732 3.563 - 8 11 203 29.114
Desapropiaciones - - - - - - (14) (14)
Retiros (3.449) (98) - - - - (1) - (3.548)
Gasto por depreciacion - - (985) (244) (1) (41) (4) - (1.275)
Traspasos de obras en curso cerradas (2.141) - 2.141 - - - - - -
Total cambios (1.064) 17.973 3.888 3.319 (1) (33) 6 189 24.277
Saldo Final 31-07-2013 7.841 151.940 20.679 42.857 1 505 19 1.011 224.853
. . - Equip. de Instalaciones . Otras
Mowmle::gfgsn:\:tlvo Fijo Obras en Curso Terrenos Edificios Péantiaisy Tecnologias de Fijas y Veh;::c;i de prop.plantas y TOTAL
quip la Informacién Accesorios equipos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicio 01-01-2012 5.840 114.030 19.725 57.037 3 472 219 822 198.148
Cambios
Adiciones 5.897 20.084 56 15 - - 14 - 26.066
Retiros - (147) (4.082) (16.414) - - (192) - (20.835)
Gasto por depreciacion - - (1.610) (1.100) (1) (64) (28) - (2.803)
Traspasos de obras en curso cerradas (2.832) - 2.702 - - 130 - - -
Total cambios 3.065 19.937 (2.934) (17.499) (1) 66 (206) ] 2.428
Saldo Final 31-12-2012 8.905 133.967 16.791 39.538 2 538 13 822 200.576
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La depreciacién cargada a resultados al 31 de julio de 2013 y 2012 se presenta en el

siguiente cuadro:

31-07-2013 31-07-2012
Depreciacion del Periodo MUS$ MUS$
Proforma
Costos de explotacion 1.224 1.633

La determinacion de la vida util de las Propiedades, plantas y equipos, se efectla en
base a las expectativas en que se espera utilizar el activo, y éstas son las siguientes:

Edificios

Planta y equipos

Equipamiento de técnologias de informacion
Instalaciones fijas y accesorios

Vehiculos de motor

Otras propiedades plantas y equipos

vida Util afios
vida Util afios
vida Util afios
vida Util afios
vida (til afios
vida (til afios

Minima Méxima Promedio
16 89 39
8 67 29
6 18 5
6 12 10
6 26 13
5 27 16
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NOTA 8. ARRENDAMIENTOS

Arrendatario
31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Propiedades, Planta y Equipo en Arrendamiento Financiero 40.934 37.887
Planta y Equipo 40.934 37.887

Reconciliacidon de los Pagos Minimos del arrendamiento Financiero:

31-07-2013
Bruto Interés Valor Presente
MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 14.301 - 14.301
Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afios 26.633 - 26.633
Mas de cinco afios - - -
Total 40.934 - 40.934
31-12-2012
Proforma Bruto Interés Valor Presente
MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 14.287 - 14.287
Posterior a un Afo pero menor de Cinco Afios 23.600 - 23.600
Mas de cinco afios - - -
Total 37.887 - 37.887

Las Obligaciones por Leasing se presentan en el Estado de Situacion Financiera en la
linea Otros Pasivos Financieros corrientes y no corrientes dependiendo de los
vencimientos expuestos anteriormente.

FVSA mantiene contratos de arriendo bajo la modalidad de leasing financiero. Estos
contratos incorporan maquinarias y equipos forestales y cubren plazos que no
sobrepasan los cinco afios y a tasa de interés de mercado. Ademas incluyen opcién de
dar término anticipado a éstos, conforme a condiciones generales y particulares
establecidas en cada contrato.

FVSA mantiene arrendamientos financieros como arrendatario expuestos en cuadros
anteriores, por los cuales no hay cuotas contingentes ni restricciones que informar.
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NOTA 9. INGRESOS ORDINARIOS

Enero a Julio

2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma
Venta de Bienes 296.290 257.823
Prestacion de Servicios 525 2.531
Total 296.815 260.354
NOTA 10. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Clases de Beneficios y Gastos por Empleados
Enero - Julio
2013 2012
MUS$ MUS$
Proforma
Gastos de Personal 5.449 6.707
Sueldos y Salarios 4.998 6.702
Gasto por Indemnizacién afios de Servicio 451 5

Las principales hipotesis actuariales utilizadas por Arauco en el céalculo de la provision
de indemnizaciéon por afos de servicio al 31 de julio de 2013 y 2012 son:

Tasa de descuento
Inflacion
Tasa de mortalidad

3,50%
3,00%
RV-2009

A continuacion, se presentan los saldos y el movimiento de la Indemnizacion por afios
de servicio provisionada al 31 de julio de 2013 y 31 de diciembre de 2012:

31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Corriente 242 250
No Corriente 2.778 2.878
Total 3.020 3.128
Conciliacién Valor Presente Indemnizacion 31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Saldo de Inicio 3.128 2.595
Costos de los servicios corrientes 123 204
Costo por intereses 100 83
(Ganancias) pérdidas actuariales 13 245
Beneficios pagados (provisionados) (143) (216)
Aumento (disminucién) por cambio en moneda extranjera (201) 217
Saldo final 3.020 3.128
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NOTA 11. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA Y EFECTO DE LAS

VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO

Moneda nacional vy extranjera

Al 31 de julio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, los activos y pasivos por tipo de

moneda son los siguientes:

31-07-2013 31-12-2012

MUSS$ MUS$

Proforma

Total de Activos Corrientes 200.981 202.902

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 124 -

Pesos Chilenos 124 -
Otros Activos No Financieros Corrientes 56.260 55.448
Délares estadounidenses 19.430 23.456
Pesos Chilenos 36.830 31.992
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 7.463 5.009
Ddlares estadounidenses 10 16
Pesos Chilenos 7.391 4.928
U.F. 62 65
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 17.083 28.784
Délares estadounidenses 17.083 28.784
Inventarios 36.381 31.760
Délares estadounidenses 36.381 31.760
Activos Bioldgicos Corrientes 82.970 81.704
Délares estadounidenses 82.970 81.704
Activos por impuestos corrientes 700 197
Pesos Chilenos 700 197
31-07-2013 31-12-2012

MUS$ MUS$

Proforma

Total Activos No corrientes 1.339.519 1.248.356
Otros Activos No Financieros No Corrientes 41.705 41.705
Délares estadounidenses 41.705 41.705
Cuentas por cobrar no corrientes 1.923 2.201
Délares estadounidenses 12 9
Pesos Chilenos 345 329
U.F. 1.566 1.863
Inversiones Contabilizadas Utilizando el Método de la Participacion 148 118
Délares estadounidenses 148 118
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 1.130 1.136
Délares estadounidenses 1.130 1.136
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 224.853 200.374
Délares estadounidenses 224.853 200.374
Activos Bioldgicos, No Corriente 1.051.398 986.878
Délares estadounidenses 1.051.398 986.878
Activos por Impuestos Diferidos 18.362 15.944
Délares estadounidenses 18.362 15.944
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/N

Moneda nacional y extranjera, continuacion

31-07-2013 31-12-2012
. De 91 diasa 1 Hasta 90 De 91 diasa 1
Hasta 90 dias = . &
afio Total dias afio Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proforma Proforma Proforma
Total Pasivos Corrientes 347.348 408.466 755.814 51.742 635.667 687.409
Otros Pasivos Financieros Corrientes 4.343 9.958 14.301 2.694 11.593 14.287
Pesos Chilenos 21 62 83 6 16 22
U.F. 4.322 9.896 14.218 2.688 11.577 14.265
Arrendamiento Financiero 4.343 9.958 14.301 2.694 11.593 14.287
Pesos Chilenos 21 62 83 6 16 22
U.F. 4.322 9.896 14.218 2.688 11.577 14.265
Cuentas Por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 27.437 9.119 36.556 34.025 6.578 40.603
Délares estadounidenses 103 - 103 833 117 950
Pesos Chilenos 27.334 6.897 34.231 33.192 4.101 37.293
U.F. - 2.222 2.222 - 2.360 2.360
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 315.113 387.154 702.267 14.465 614.670 629.135
Délares estadounidenses 314.837 387.154 701.991 13.931 614.670 628.601
Pesos Chilenos 276 - 276 534 - 534
Provisiones Corrientes por Beneficios a los Empleados - 242 242 - 250 250
Pesos Chilenos - 242 242 - 250 250
Otros pasivos no financieros corrientes 455 1.993 2.448 558 2.576 3.134
Pesos Chilenos 455 287 742 558 598 1.156
U.F. - 1.706 1.706 - 1.978 1.978
31-07-2013 31-12-2012
De 13 Meses Mas de 5 afios Me[:t:sla3 5 Mas de 5
a 5 afios = afios
Total anos Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proforma Proforma Proforma
Total Pasivos No Corrientes 40.033 125.577 165.610 23.600 133.402 157.002
Otros Pasivos Financieros No Corrientes 26.633 - 26.633 23.600 - 23.600
Pesos Chilenos 293 - 293 64 - 64
U.F. 26.340 - 26.340 23.536 - 23.536
Arrendamiento Financiero 26.633 - 26.633 23.600 - 23.600
Pesos Chilenos 293 - 293 64 - 64
U.F. 26.340 - 26.340 23.536 - 23.536
Pasivos por Impuestos Diferidos 13.146 122.799 135.945 - 130.251 130.251
Délares estadounidenses 13.146 122.799 135.945 - 130.251 130.251
Provisiones no Corrientes por Beneficios a los Empleados - 2.778 2.778 - 2.878 2.878
Pesos Chilenos - 2.778 2.778 - 2.878 2.878
Otros Pasivos no financieros no corrientes 254 - 254 - 273 273
Pesos Chilenos 254 - 254 - 273 273
Efecto de las variaciones en las tasas de cambio
Enero - Julio
2013 2012
MUS$ MUs$
Proforma
Diferencias de cambio reconocidas en resultados excepto para instrumentos financieros
} ‘ (1.974) (1.557)
medidos a valor razonable a través de resultados
Reserva de Conversién (9) 10
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NOTA 12. PARTES RELACIONADAS

Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas las entidades definidas segin lo contemplado en
NIC 24 y en la normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros y la Ley de
Sociedades Andnimas, las que no difieren significativamente entre si.

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas al cierre de cada ejercicio
corresponden a operaciones comerciales y de financiamiento pactadas en pesos
chilenos y en ddlares estadounidenses, cuyos plazos de cobro y/o pago se exponen en
cuadros adjuntos y en general no tienen clausulas de intereses, exceptuando las
operaciones de financiamiento.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen provisiones por deudas de
dudoso cobro ni hay garantias otorgadas asociadas a los saldos entre partes
relacionadas.

Nombre de Controladora Principal del Grupo

Los controladores finales de la Sociedad son dofia Maria Noseda Zambra de Angelini,
don Roberto Angelini Rossi y dofia Patricia Angelini Rossi a través de Inversiones
Angelini y Cia. Ltda.

Nombre de Entidad Controladora Intermedia que Produce Estados Financieros
Disponibles Publicamente

Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

Remuneraciones Recibidas por el personal Clave de la Gerencia por Categoria
La remuneracién del personal clave que incluye a directores, gerentes y sub gerentes,
estd compuesta por un valor fijo mensual, donde eventualmente podria existir un bono

anual discrecional.

Explicaciéon de los Términos de la Fijacion de Precios de las Transacciones con
Partes Relacionadas

Las transacciones realizadas con partes relacionadas guardan relacion de equidad con
otras operaciones que se efectlan regularmente en el mercado.
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Detalle de Identificacion de Vinculo entre Controladora y Subsidiaria

RUT Nombre Sociedad % de Participacién % de Participacién
Pais de Moneda 31-07-2013 8171272012
Proforma
Origen Funcional Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
85805200-9 | Forestal Celco S.A. Chile Dolar estadounidense 99,0000 99,0000 99,0000 - 99,0000

Beneficios por Sueldos y por Terminacion Recibidos por el Personal Clave de la

Gerencia

2013
MUS$

Enero - Julio

2012
MUS$

Proforma

Remuneraciones y Gratificaciones 672 717

Beneficios por Terminacion 9 37

Total 681 755

Naturaleza Pais de Tipo de Plazo maximo 31-07-2013 31-12-2012
Nombre Parte Relacionada Rut relacionada Relacién Origen moneda de vencimiento Muss Mus$
Proforma
Servicios Logisticos Arauco S.A 96.637.330-K ia de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias - 9
Forestal Arauco S.A 96.573.310-8 Subsidiaria de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias 160 934
Bosques Arauco S.A 82.152.700-7 Subsidiaria de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias - 1.149
Aserraderos Arauco S.A 96.565.750-9 Subsidiaria de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias 10.701 21.564
Paneles Arauco S.A 96.768.760-K ia de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias 5.885 5.128
Forestal Valdivia S.A 96.567.940-5 Subsidiaria de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias 337 -
TOTAL 17.083 28.784
Naturaleza Pais de Tipo de Plazo maximo 31-07-2013 31-12-2012
Nombre Parte Relacionada Rut relacionada Relacién Origen moneda de vencimiento MUss Pr’;zfria

Celulosa Arauco y Constitucidon S.A. 93.458.000-1 Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias 699.733 614.670
Investigaciones Forestales Bioforest S.A. 79.990.550-7 Subsidiaria de la Matriz Chile Pesos chilenos 30 dias 235 511
Forestal Cholguan S.A. 93.838.000-7 Subsidiaria de la Matriz Chile Délares estadounidenses - 2.258 -
Abastible S.A. 91.806.000-6 Director Comun Chile Pesos chilenos - 15 9
Compafiia de Petréleos de Chile COPEC S.A. 99.520.000-7 Director Comun Chile Pesos chilenos 30 dias 26 1
Forestal Rio Grande 76.721.630-0 Director Comun Chile Pesos chilenos 30 dias - 11.129
Controladora de Plagas Forestales S.A. 96.657.900-5 Subsidiaria de la Matriz Chile Pesos chilenos 30 dias - 13
Forestal Valdivia S.A. 96.567.940-5 Subsidiaria de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias - 936
Forestal Cholguan S.A. 93.838.000-7 Subsidiaria de la Matriz Chile Délares estadounidenses 30 dias - 1.866
TOTAL 702.267 629.135
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Transacciones entre partes relacionadas

Compras
Naturaleza Pais de Tipo de Detallle de 31-07-2013 31-12-2012
Nombre Parte Relacionada Rut relacionada Relacién Origen moneda Transacciones Muss MUS$
Proforma
Abastible S.A. 91.806.000-6 Subsidiaria de Ia Matriz | Chile Pesos chilenos Otras Compras 71 64,
Aserraderos Arauco S.A 96.565.750-9 Subsidiaria de Ia Matriz | Chile Dolares estadounidenses  |Madera 18.417 27.589
Bosques Arauco S.A 82.152.700-7 Subsidiaria de Ia Matriz | Chile Dolares estadounidenses  |Madera 11607 1.767
Celulosa Arauco y Constitucin S.A. 93.458.000-1 Matriz Chile Dolares estadounidenses  |Madera 4361 2.024
Celulosa Arauco y Constitucién S.A. 93.458.000-1 Matriz Chile Dolares estadounidenses  |Otras Compras 4361 6.116)
Controladora de Plagas Forestales S.A. 96.657.900-5 Subsidiaria de la Matriz | Chile Pesos chilenos Otras Compras 62 118
Forestal Cholguan S.A. 93.838.000-7 Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses  |Madera 16.171 24.229
Forestal Valdivia S.A. 96.567.940-5 Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses |Otras Compras 47.146 2.565
Forestal Arauco S.A 96.573.310-8 Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses |Otras Compras - 198
Investigaciones Forestales Bioforest S.A. 79.990.550-7 Subsidiaria de la Matriz | Chile Pesos chilenos Otras Compras 1.896 2.947
Paneles Arauco S.A 96.768.760-K Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses |Otras Compras 6 89
Compafiia de Petréleos de Chile S.A. 99.520.000-7 Subsidiaria de la Matriz | Chile Pesos chilenos Combustible y Otros 454 495
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K Director de Matriz comdn | Chile Pesos chilenos Rollizos 231 300
Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 Director de Matriz comdn Chile Pesos chilenos Rollizos y Otras 245 604
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Director de Matriz comin | _Chile Pesos chilenos otras Compras 1314 1.324
Ventas
Naturaleza Pais de Tipo de Detallle de 31-07-2013 31-12-2012
Nombre Parte Relacionada Rut relacionada Relacién Origen moneda Transacciones Muss Pr’::’sr;a
Aserraderos Arauco S.A 96.565.750-9 Subsidiaria de Ia Matriz | Chile Dolares estadounidenses  |Madera 75.912 124.483
Bosques Arauco S.A 82.152.700-7 Subsidiaria de Ia Matriz | Chile Dolares estadounidenses  |Madera 5.208 10.079
Celulosa Arauco y Constitucién S.A. 93.458.000-1 Matriz Chile Dolares estadounidenses  |Madera 164.007 245.619
Forestal Arauco S.A 96.573.310-8 Subsidiaria de Ia Matriz | Chile Dolares estadounidenses |Otras ventas 2.068 6.435
Forestal Cholguan S.A. 93.838.000-7 Subsidiaria de Ia Matriz | Chile Dolares estadounidenses |Otras ventas 1131 3.001
Forestal Valdivia S.A. 96.567.940-5 Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses  |Madera 1219 -
Forestal Valdivia S.A. 96.567.940-5 Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses |Otras ventas 518 -
Paneles Arauco S.A 96.768.760-K Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses  |Madera 32.824 50.332
Servicios Logisticos Arauco S.A 96.637.330-K Subsidiaria de la Matriz | Chile Dolares estadounidenses |Otras ventas 10 37
Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 Director de Matriz comin | Chile Pesos chilenos Madera 17 B
CMPC Celulosa SA. 96.532.330-9 Director de Matriz comin | Chile Pesos chilenos Madera 2 284
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NOTA 13. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

A la fecha de los presentes estados financieros, no hay inversiones en subsidiarias que
informar.

Fusion de sociedades forestales

Desde hace varios afios el funcionamiento de las subsidiarias forestales Forestal Celco
S.A., Forestal Valdivia S.A. y Bosques Arauco S.A. se ha ido unificando a través de la
homologacion de procesos y servicios (planificacién, recursos humanos, seguridad y
salud ocupacional), profundizandose en virtud del proceso de certificacién FSC y de la
creacion de la nueva gerencia de operaciones forestales.

Con el fin de seguir avanzando en la optimizacion de los procesos y la adopcién de las
mejores practicas en las operaciones del Negocio Forestal, es que se integraran dichas
sociedades mediante un proceso paulatino de fusiones. Dicha tarea comenzd con la
integracion de las sociedades Bosques Arauco S.A. y Forestal Valdivia S.A., las que,
previa aprobacion de los respectivos accionistas, se fusionaron a partir del 1 de julio de
2013, operando bajo el nombre de Forestal Valdivia S.A.

Posteriormente se integrara la nueva Forestal Valdivia S.A. con Forestal Celco S.A.,
guedando la mayoria del patrimonio forestal de Arauco bajo una sola Empresa. Esta
Empresa tendra tres centros de operacion: Norte, Centro y Sur, equivalentes a lo que
son actualmente Forestal Celco, Bosques Arauco y Forestal Valdivia.

En la misma fecha, Forestal Arauco S.A. fue dividida creando la sociedad Forestal
Vifiales S.A., empresa a la cual se le aportaron las acciones de Forestal Celco S.A. Esta
operacion, sin efecto en resultados, se llevd a cabo dentro del marco de
reestructuracion y fusion final de las sociedades forestales anteriormente mencionadas.

El detalle de las subsidiarias que se incluyen en la consolidacion de FVSA se exponen en
Nota 12.
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NOTA 14. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de julio de 2013 y al 31 de diciembre de 2013, respectivamente, se presenta la

siguiente informacién referida a las Inversiones en Asociadas:

Informacion Financiera Resumida de Asociadas.

31-07-2013

Controladora de Plagas
Forestales S.A.
MUS$

Activos Corrientes de Asociadas
Activos No Corrientes de Asociadas
Total de Asociadas

251
651
902

Controladora de Plagas
Forestales S.A.

MUS$
Pasivos Corrientes de Asociadas 128
Pasivos No Corrientes de Asociadas 0
Patrimonio 774
Total de Asociadas 902
Suma de Ingresosde Asociadas 508
Suma de Gastos de Asociadas (571)
Suma de la Ganancia (Pérdida) Neta de Asociadas (63)
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31-12-2012

Controladora de Plagas
Forestales S.A.

MUS$

Activos Corrientes de Asociadas
Activos No Corrientes de Asociadas
Total de Asociadas

359
703
1.062

Controladora de Plagas
Forestales S.A.

MUS$

Pasivos Corrientes de Asociadas
Pasivos No Corrientes de Asociadas
Patrimonio

Total de Asociadas

293
152
617
1.062

31-07-2012
Suma de Ingresosde Asociadas
Suma de Gastos de Asociadas
Suma de la Ganancia (Pérdida) Neta de Asociadas

562
(506)

Movimientos en Inversiones en Asociadas.

31-07-2013
MUS$

31-12-2012
MUS$
Proforma

Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la
Participacion, Saldo Inicial

Cambios en Inversiones en Entidades Asociadas y Negocios
Conjuntos

Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda Extranjera
Otro Incremento (Decremento)
Cambios en Inversiones en Entidades Asociadas, Total

Saldo Final

Participacion en Ganancia (Pérdida) Ordinaria, Inversiones en Asociadas

Inversiones Contabilizadas utilizando el Método de la Participacion,

118

12

(10)
28
30

148

108

(1)

11

10

118
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NOTA 15. PROVISIONES, ACTIVOS CONTINGENTES Y PASIVOS
CONTINGENTES

Juicios u otras acciones legales

A continuacion, se detallan las causas por pasivos contingentes que se ha estimado
relevante informar:

Forestal Celco S.A.

1. Con fecha 14 de Abril de 2009, Forestal Celco S.A., fue notificada de una demanda
civil interpuesta por el sefior Mario Felipe Rojas Sepulveda en representacién del sefior
Victor Adridn Gavilan Villarroel en contra de Cooperativa Eléctrica de Chillan Limitada y
de Forestal Celco S.A., demanda que persigue que ambas empresas solidariamente
indemnicen supuestos perjuicios materiales experimentados con ocasiéon de la
propagacion de un incendio ocurrido con fecha 12 de enero de 2007 en el predio
denominado “El Tablén” de propiedad de Forestal Celco S.A.

Con fecha 30 de abril de 2009, Forestal Celco S.A. interpuso excepciones dilatorias, que
apuntaban a algunos defectos en la demanda. El actor subsand los defectos, y la
Sociedad contesté la demanda. Con fecha 8 de Marzo de 2011 el Tribunal dicto
sentencia de primera instancia rechazando la demanda. Con fecha 21 de Marzo de
2011, la parte demandante interpuso recurso de casacion en la forma y de apelacién en
contra del fallo de primera instancia. La Corte de Apelaciones de Chillan rechazé ambos
recursos. Contra este Ultimo fallo, el demandante interpuso recurso de casacidon en la
forma y en el fondo. La causa fue remitida a la Excma. Corte Suprema. La Sociedad se
hizo parte el 11 de octubre de 2012, llevando el rol 7610-2012. Actualmente la causa
se encuentra en Tabla.

2. Con fecha 26 de enero de 2011, Forestal Celco S.A fue notificada de una demanda
civil interpuesta por el sefior Hans Fritz Muller Knoop en contra de Cooperativa Eléctrica
de Chilldn Limitada y de Forestal Celco S.A., demanda que persigue que ambas
empresas solidariamente indemnicen supuestos perjuicios materiales experimentados
con ocasion de la propagacién de un incendio ocurrido con fecha 12 de enero de 2007
en el predio denominado “El Tablén” de propiedad de Forestal Celco S.A. Causa Rol
4.860-2010 del 2° Juzgado Civil de Chillan.

Con fecha 10 de enero de 2012 el Tribunal dicté sentencia de primera instancia
condenando a ambos demandados en forma solidaria. Los dos demandados impugnaron
el fallo. Con fecha 4 de junio de 2013 la Corte de Apelaciones de Chilldn revocé la
sentencia y en su lugar resolvio rechazar la demanda en todas sus partes. Con fecha 21
de junio de 2013 el demandante recurrié de casacion en la forma y en el fondo.
Actualmente, la causa se encuentra pendiente de control de admisibilidad en la Corte
Suprema.

3. Con fecha 26 de septiembre del afio 2005, Forestal Celco S.A., en autos rol 48.679-
2006 del Juzgado de Letras de Constitucién, demandd a Forestal Constitucién Ltda. y a
Vitelia Moran Sepulveda y a otras 7 personas naturales, a fin que reconociera el
dominio exclusivo del predio Lierecillo (1.126 hectareas), formado por varias
inscripciones de dominio, y se condenara a pagar a todos los demandados en forma
solidaria $20.000.000 a titulo de indemnizaciéon de perjuicios por haber cosechado un
retazo al interior del predio. Con fecha 23 abril de 2006, don Adolfo Numi Velasco en
representacion de todas las personas naturales demandadas, contesté la demanda
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pidiendo su rechazo, alegando ser sus representados los Unicos duefios del predio
denominado “El Macaco”, e interponiendo ademdas demanda reconvencional
reivindicatoria a fin que Forestal Celco S.A. sea condenada a restituir el predio “El
Macaco” de 162,7 hectareas mas una indemnizacion por supuesto dano emergente, por
lucro cesante y por dafio moral. Con fecha 29 de junio de 2009 se dicta fallo de primera
instancia acogiendo la demanda de Forestal Celco S.A. sélo en la parte declarativa de
dominio, rechazando todas las otras demandas, incluyendo la reconvencional
interpuesta. Actualmente la causa se encuentra en la Corte de Apelaciones de Talca, rol
ingreso Corte NUumero 267-2012, para vista y fallo de recurso de apelacion interpuesto
por la parte demandada, que también es demandante reconvencional. Desde 15 de
enero de 2013 la causa esta en relacion.

4. Con fecha 11 de Septiembre de 2012, Forestal Celco S.A. fue notificada de una
demanda de nulidad de adjudicacion en particion y de contrato de compraventa de
fecha 28 de Noviembre del afio 1994, referido al predio denominado “Loma Angosta”
que tiene una cabida de 281,89 hectdreas, con indemnizacién de perjuicios,
presentada por Julidn Eduardo Rivas Alarcon en representacion de Nimia del Carmen
Alvarez Delgado en contra de Patricia del Carmen Mufioz Zamorano y Forestal Celco
S.A. Dicha demanda fue interpuesta ante el Juzgado de Letras y Garantia de Quirihue,
rol C-108-2012. Con fecha 4 de Octubre de 2012 Forestal Celco S.A. opuso excepcion
dilatoria de incompetencia relativa. Con fecha 10 de Octubre de 2012, el otro
demandado también opuso excepcion dilatoria de incompetencia del Tribunal. Ambas
excepciones se encuentran pendientes de resolucion por el Tribunal. Con fecha 1° de
agosto de 2013, el Tribunal resolvié rechazar, con costas, las excepciones dilatorias
interpuestas por ambos demandados, decision que fue apelada por Forestal Celco S.A.
Paralelamente, con fecha 7 de agosto de 2013, Forestal Celco S.A. dedujo incidente de
abandono del procedimiento, el cual fue rechazado con fecha 8 de agosto de 2013 por
el Tribunal, por resoluciéon que fue apelada por Forestal Celco S.A. Ambas apelaciones
se encuentran pendientes de resolver. Con fecha 13 de agosto de 2013, Forestal Celco
S.A. contesto la demanda solicitando su rechazo.

5. Con fecha 4 de enero de 2013, Forestal Celco S.A. fue notificada de una demanda
civil interpuesta por la sociedad de transportes Juan y Joel Cea Cares y Compaiiia
Limitada que persigue se declare la resolucidon del documento denominado “Contrato de
Bases Generales” y se le indemnice por supuestos perjuicios que serian de
responsabilidad de Forestal Celco S.A. Se celebré audiencia de conciliacion, sin
resultados. Actualmente la causa se encuentra en estado de dictarse el auto de prueba.
Causa Rol 180-2012 del Juzgado de Letras de Constitucion.
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NOTA 16. ACTIVOS INTANGIBLES

31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$

Activos Intangibles Neto Proforma
Total Activos Intangibles 1.130 1.136
Programas Informaticos 48 54
Derechos de Agua 1.082 1.082
Activos Intangibles Identificables Bruto 1.692 1.692
Programas Informaticos 610 610
Derechos de Agua 1.082 1.082
Clases de Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor

Total Amortizacién Acumulada y Deterioro del Valor (562) (556)
Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Activos Identificables (562) (556)
Programas Informaticos (562) (556)

Conciliacion entre los valores libros al principio y al final del ejercicio

31-07-2013
Movimiento Intangibles Progra’n'!as Derechos de Agua TOTAL
Informaticos
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 54 1.082 1.136
Cambios
Amortizacion (6) - (6)
Cambios, Total (6) 1] (6)
Saldo Final 48 1.082 1.130
31-12-2012
Movimiento Intangibles Progra’m_as Derechos de Agua TOTAL
Proforma Informaticos
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 12 972 984
Cambios
Adiciones 49 - 49
Amortizacion (7) - (7)
Otros Incrementos (Disminuciones) - 110 110
Cambios, Total 42 110 152
Saldo Final 54 1.082 1.136
[ [ Vida minima | Vida maxima |
|Programas Informaticos Afios I 3| 16|

La amortizacién de los programas informaticos se presenta en el Estado de Resultados

en la linea Gastos de Administracion.
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NOTA 17. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los Activos bioldgicos de FVSA son plantaciones forestales cuyas principales especies
corresponden a pino radiata y taeda y una menor extensidon a eucalipto. El total de
patrimonio forestal se encuentra distribuido en Chile, alcanzando a 470 mil hectareas
de hectédreas, de las cuales 324 mil hectareas se destinan a plantaciones forestales, 60
mil hectdreas a bosques nativos, 60 mil hectdreas a otros usos y hay 27 mil hectareas
por plantar.

Al 31 julio de 2013, el volumen producido de rollizos fue de 3,9 millones de m3 (3,7
millones de m3 al 31 de julio de 2012).

Las principales consideraciones efectuadas en la determinacién del valor razonable de
los activos bioldgicos son:

- FVSA utiliza el criterio de flujos futuros de caja descontados, para valorizar sus
plantaciones forestales, por lo que cuenta con una proyeccion en el tiempo de las
cosechas a realizar en las plantaciones existentes a la fecha actual.

- El patrimonio forestal vigente se proyecta en el tiempo considerando que el volumen
total es no decreciente, con un minimo igual a la demanda abastecida actual.

- No se consideran plantaciones futuras.

- La cosecha de las plantaciones forestales, tiene por objeto abastecer como materia
prima para el resto de los productos que Arauco produce y comercializa. Al controlar
directamente el desarrollo de los bosques que seran procesados, Arauco se asegura de
contar con madera de calidad para cada uno de sus productos.

- Los flujos son determinados en base a la cosecha y venta esperada de productos
forestales, asociada a la demanda de los centros industriales propios y ventas a
terceros a precios de mercado. Ademdas se consideran en esta valorizacién los
margenes de venta de los distintos productos que se cosechan del bosque. Los cambios
gue se producen en el valor de las plantaciones segun el criterio definido anteriormente,
se contabilizan en los resultados del ejercicio, segun lo establecido en la NIC 41. Estos
cambios se presentan en el Estado de Resultados en la linea Otros ingresos por funcién,
los que al 31 julio de 2013 son de MUS$ 40.907 (MUS$ -14.592 al 31 de julio de 2012).
Por efectos de la tasacion de los activos bioldgicos, se produce un mayor costo de la
madera comparado con el costo real incurrido, efecto que se presenta en Costo de
ventas y que al 31 julio de 2013 es de MUS$ 23.465 (MUS$ 16.532 al 31 de julio de
2012).

- Los bosques son cosechados considerando las necesidades de demanda de las plantas
productivas de FVSA.

- La tasa de descuento utilizada es 8% en Chile.

- Se considera que los precios de las maderas cosechadas sean constantes en términos
reales basados en los precios de mercado.

- Las expectativas de costos que existen con respecto al periodo de vida de los bosques
son constantes basado en costos estimados incluidos en las proyecciones realizadas por
FVSA.
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- La edad promedio de cosecha de los bosques en Chile por especie es la siguiente:

Especie afos
Pino 24
Eucalipto 12

El siguiente cuadro muestra los cambios en el saldo de los activos bioldgicos
considerando variaciones en los supuestos significativos considerados en el calculo del
valor justo de dichos activos:

MUS$
Tasa de descuento (puntos) 0,5 (40.213)
-0,5 42.820
Margenes (%) 10 121.911
-10 (121.911)

Las diferencias en la valorizacién de los activos bioldgicos en la tasa de descuento y en
los margenes se registran en el Estado de Resultados en la linea Otros Ingresos u Otros
Gastos de Operacion dependiendo si ésta es utilidad o pérdida.

Las plantaciones forestales clasificadas como activo corriente, corresponden a aquellas
gue seran cosechadas y vendidas en el plazo de 12 meses.

Se mantienen seguros contra incendios de plantaciones forestales, los cuales en
conjunto con recursos propios y una proteccién eficiente sobre el patrimonio forestal,
permiten minimizar los riesgos financieros y operativos asociados a dichos siniestros.

Activos Biologicos entregados en Garantia

No existen plantaciones forestales entregadas en garantia.

Activos Biologicos con Titularidad Restringida

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen activos bioldgicos con
titularidad restringida.

No se han percibido subvenciones significativas del Estado.

Al cierre de los presentes estados financieros, la presentacion de los activos bioldgicos
en corrientes y no corrientes, es como sigue:

31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Proforma
Corriente 82.970 81.704
No Corriente 1.051.398 986.878
Total 1.134.368 1.068.582
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Movimiento Activos Bioldgicos

Movimiento 31-07-2013
MUS$
Saldo Inicio 1.068.582
Cambios en Activos Biolégicos
Adiciones mediante Adquisicion 76.745
Disminuciones a través de Ventas (561)
Disminuciones Debidas a Cosecha (51.189)
Ganancia (Pérdida) de Cambios en Valor Razonable Menos Costos Estimados en el Punto de 40.907
Venta ’
Disminuciones por activos bioldgicos siniestrados (70)
Otros Incrementos (Decrementos) (46)
Total Cambios 65.786
Saldo Final 1.134.368
Movimiento 31-12-2012
Proforma
MUS$
Saldo Inicio 1.112.759
Cambios en Activos Biologicos
Adiciones mediante Adquisicion 41.207
Disminuciones a través de Ventas (119)
Disminuciones Debidas a Cosecha (73.953)
Ganancia (Pérdida) de Cambios en Valor Razonable Menos Costos Estimados en el Punto de (7.076)
Venta )
Disminuciones por activos bioldgicos siniestrados (2.364)
Otros Incrementos (Decrementos) (1.872)
Total Cambios (44.177)
Saldo Final 1.068.582

A la fecha de los presentes estados financieros no hay desembolsos comprometidos

para la adquisicion de activos bioldgicos.
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NOTA 18. MEDIO AMBIENTE

Gestion en Medio Ambiente

Para FVSA, la sostenibilidad se traduce en una estrategia de gestion que incorpora
valores, compromisos y estandares, y junto con la adopcién de las mejores practicas y
tecnologias disponibles en la industria, en busca de la mejora continua de la gestién
ambiental de la empresa. Es el drea de Medio Ambiente, con sus especialistas la que
vela por que estos lineamientos sean llevados a la practica en el dia a dia de la
operacion.

Todas las unidades productivas de FVSA, cuentan con sistemas de gestion ambiental
certificados que refuerzan el compromiso con el desempefio ambiental y aseguran la
trazabilidad de las materias primas.

FVSA utiliza en sus procesos productivos diversos insumos como madera, productos
guimicos, agua, etc., los que a su vez generan emisiones liquidas y gaseosas. Como
una forma de hacer mas eficiente la gestién de la empresa se han realizado importantes
avances en la reduccién del consumo y emisiones.

Se realizaron inversiones medioambientales relativas a control de emisiones
atmosféricas, mejoramiento de procesos, manejo de aguas, manejo de residuos y
tratamiento de efluentes, con el fin de mejorar el desempefio ambiental FVSA.

Detalle de Informacion de Desembolsos Relacionados con el Medio Ambiente

Al 31 julio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, FVSA ha efectuado y/o ha
comprometido los siguientes desembolsos por los principales proyectos medio
ambientales:

iados 2013 [ i
‘ 3107203 Estado Monto Activo Item de Activo/Gasto Monto Fecha estimada
EMPRESA Nombre Proyecto delProyecto | MUS$ Gasto de Destino MUS$ afio
Forestal Celco S.A. Gestion para la implementacion de mejoras ambientales En proceso 338| Gasto |Gasto de Administracion 302 2013
TOTAL 338 302
iados 2012 [¢ i
’ St12-202 Estado Monto Activo Item de Activo/Gasto Monto Fecha estimada
EMPRESA Nombre Proyecto delProyecto | MUS$ Gasto de Destino MUS$ afio
Forestal Celco S.A Gestion para la implementacion de mejoras ambientales En proceso 687) Gasto |Gasto de Administracion 484 2013
TOTAL 687 484

NOTA 19. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

A continuacién se presentan las principales clases de activos no corrientes mantenidos
para la venta:

31-07-2013 31-12-2012
MUS$
MUS$ Proforma
Planta y Equipo 160 160
Total 160 160
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NOTA 20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

CLASIFICACION

Los instrumentos financieros de FVSA al 31 julio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012,

se presentan en la siguiente tabla.

31-07-2013 31-12-2012
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
MUS$ MUS$
MUS$ MuS$ Proforma Proforma
Efectivo en Caja 17 - - -
Saldos en Bancos 107 - 89 -
Total Efectivo y Efectivo equivalente 124 89
Deudores Comerciales 1.848 982 810 1.112
Otras Cuentas por Cobrar 5.654 941 4.499 1.089
(Menos) Estimaciones Deudores Incobrables (39) - (300) -
Total Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar 7.463 1.923 5.009 2.201
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 17.083 - 28.784 -
Total Activos Financieros 24.670 1.923 33.882 2.201
Obligaciones por arrendamiento financiero 14.301 26.633 14.287 23.600
Total Otros pasivos financieros 14.301 26.633 14.287 23.600
Acreedores Comerciales 25.561 - 30.512 -
Otras Cuentas por Pagar 10.995 - 10.091 -
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 36.556 - 40.603 -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 702.267 - 629.135 -
Total Pasivos Financieros 753.124 26.633 684.025 23.600

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Son activos financieros no derivados, con flujos de pago fijos o determinables, y cuyos
precios no son transados en un mercado activo, es decir, no son disponibles para
negociacion. En el Estado de Situaciéon Financiera se incluyen dentro de las lineas
Efectivo y equivalentes al efectivo y Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.

Estos activos se registran a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo y
se someten a una prueba de deterioro de valor. Los activos financieros que cumplen
con la definicién de esta categoria son: efectivo y equivalente al efectivo, depdsitos a
plazo, pactos de retroventa y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes y no corrientes.

Efectivo y equivalente al efectivo: Comprende tanto la caja como los saldos en
cuentas bancarias y depdsitos a plazo. Estas son inversiones a corto plazo facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Deudores Comerciales y documentos por cobrar: Representan derechos exigibles
para Arauco que tienen origen en el giro normal del negocio, llamandose normal al giro
comercial, actividad u objeto social de la explotacion.
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Deudores varios: Corresponden a las cuentas por cobrar que provienen de ventas,
servicios o préstamos fuera del giro normal del negocio.

Los deudores se presentan a su valor neto, es decir, rebajados por las estimaciones de
deudores incobrables. Esta provision se determina cuando existe evidencia que FVSA no
recibird los pagos de acuerdo a los términos originales de la venta. Se realizan
provisiones cuando el cliente se acoge a alglin convenio judicial de quiebra o cesacidn
de pagos, o cuando FVSA ha agotado todas las instancias del cobro de la deuda en un
periodo de tiempo razonable. Estas son: llamados, envio de correo electrénico, cartas
de cobranza.

Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas: Representan derechos exigibles
para Arauco que tienen origen en el giro normal del negocio, llamandose normal al giro
comercial, actividad u objeto social de la explotacion y en financiamiento, y donde
Arauco posee una participacidon no controladora en la propiedad de la contraparte.

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Estos pasivos financieros corresponden a instrumentos no derivados con flujos de pago
contractuales que pueden ser fijos o sujetos a una tasa de interés variable.

También se encuentran en esta categoria los pasivos financieros no derivados sobre
servicios o bienes entregados a FVSA a la fecha de cierre de este balance, que aun no
han sido pagados. Estos montos generalmente no estdn asegurados y comunmente son
pagados dentro de los siguientes 30 dias después de ser reconocidos.

Pasivos financieros al valor razonable

A la fecha de cierre FVSA contaba con forward de moneda como pasivo financiero al
valor razonable con cambio en resultados.

Gestion de Capital

Informacion Cualitativa sobre Objetivos, Politicas, y los Procesos que la
entidad Aplica para Gestionar Capital

FVSA administra como capital el patrimonio.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la compania. La compafiia maneja su estructura de capital y realiza
ajustes en base a las condiciones econdmicas predominantes de manera de mitigar los
riesgos asociados a condiciones de mercado adversas.

La estructura financiera de Forestal Vifiales al 31 de julio de 2013 y 31 de diciembre de
2012, es la siguiente:

31/07/2013 | 31/12/2012
En miles de délares MUS$ MUS$
Proforma
Patrimonio 609.918 597.811
Arrendamiento Financiero 40.934 37.887
Capital 650.852 635.698
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Gestién del Riesgo
Los instrumentos financieros de FVSA estan expuestos a diversos riesgos financieros:

riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (Riesgo de tipo de cambio). El
programa de gestién del riesgo global de FVSA se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de FVSA.

Riesgo de crédito

La exposicion de FVSA al riesgo de crédito tiene directa relacion con la capacidad
individual de sus clientes de cumplir con sus compromisos contractuales, y se ve
reflejado en las cuentas de deudores comerciales. La principal medida para minimizar la
exposicion a este tipo de riesgo es por medio de garantias. Del total de deudores
comerciales, cerca de un 80.77% hoy estd cubierto por medio de garantias, por
ejemplo, boletas bancarias. Otra forma de minimizar la exposicién del 19.28 % restante
es a través de revision de estados financieros de los clientes, de modo tal de verificar si
se justifica o no una garantia como condicién para la venta a crédito dependiendo del
resultado de este analisis.

Riesgo de liquidez

La exposicion al riesgo de liquidez por parte de FVSA se encuentra presente en sus
obligaciones con bancos e instituciones financieras, acreedores y otras cuentas por

pagar.

En las siguientes tablas se detalla el capital comprometido de los principales pasivos
financieros sujetos al riesgo de liquidez por parte de FVSA, que se presentan sin
descontar y agrupados seglin vencimiento.
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31/07/2013

Como parte de la Politica de FVSA, se considera cumplir con todas las Cuentas por Pagar, sean estas de relacionadas (ver Nota 13) o Terceros, en un plazo

30 dias.

Total
Mas de un | Mas de tres | Mas de un | Mas de tres | Mas de cinco
mesyno |[mesesyno| afioyno afios y no afios y no
Nombre - Pais Hasta un | mas de tres | mas de un | mas de tres | mas de cinco | mas de siete | Mas de siete No Tipo de Tasa Tasa
Rut Nombre Moneda Acreedor Préstamo mes meses afio afios afios afios afios Corriente Corriente Amortizacién Efectiva Nominal
Deudor Deudor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
85.805.200-9 |Forestal Celco S.A. UF Banco Santander 397 728 2.260 3.333] 220 - - 3.385 3.553] Mensual - -
85.805.200-9 |Forestal Celco S.A. UF Banco Scotiabank 196 391 1.760 4.692 3.535 - - 2.347 8.227 Mensual - -
85.805.200-9 [Forestal Celco S.A. UF Banco Estado 9 18 81 217 172 - - 108 389 Mensual - -
85.805.200-9 |Forestal Celco S.A. UF Banco de Chile 1.033 1.550 5.794 12,197 1.974 - - 8.377 14.171 Mensual - -
85.805.200-9 |Forestal Celco S.A. Pesos Chi. [Banco Santander 2 3 15 40, 8 - - 20 48| Mensual - -
85.805.200-9 |Forestal Celco S.A. Pesos Chi. [Banco Chile 5 11 48 128 117 - - 64 245 Mensual - -
Total Arrendamiento Financiero 1.642 2.701 9.958 20.607 6.026 o o 14.301 26.633
31/12/2012 Vencimientos
Proforma Total
Mas de un | Mas de tres | Mas de un | Mas de tres | Mas de cinco
mesyno |[mesesyno | afioyno afios y no afios y no
Nombre - Pais Hasta un | mas de tres | mas de un | mas de tres | mas de cinco | mas de siete | Mas de siete No Tipo de Tasa Tasa
Rut Nombre Moneda Acreedor Préstamo mes meses afio afios afios afios afios Corriente Corriente Amortizacién Efectiva Nominal
MUS$ MUS$
Deudor Deudor Muss$ Muss Muss Muss$ Muss Muss$ Muss$ Proforma Proforma
85.805.200-9 |Forestal Celco S.A. UF Banco Santander 196 392 4.270 4.216 1.186 - - 4.858 5.402] Mensual - -
85.805.200-9 [Forestal Celco S.A. UF Banco de Chile 700 1.400 7.307 13.336 4.798 - - 9.407 18.134| Mensual - -
85.805.200-9 |Forestal Celco S.A. Pesos Chi. [Banco Santander 2 4 16 43 21 - - 22 64 Mensual - -
Total Arrendamiento anciero 898 1.796 11.593 17.595 6.005 o o 14.287 23.600

no superior a
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Riesgo de tipo de cambio

FVSA, se encuentra expuesto principalmente a las variaciones de tipo de cambio del
Peso Chileno frente al Ddlar. Una variacion de +/- 10% del tipo de cambio afectaria en

la utilidad del ejercicio en MUS$ 3.618.

Garantias Otorgadas

A la fecha de los presentes estados financieros, FVSA no mantiene garantias directas ni

indirectas que informar.

NOTA 21. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

31-07-2013 31-12-2012
. A . MUS$ MUS$
Activos No Financieros Corrientes Proforma
Caminos por amortizar corrientes 17.231 22.346
Pagos anticipados por amortizar (seguros y otros) 2.299 1.538
Impuestos por recuperar (relacionado a compras) 36.730 31.361
Otros activos no financieros, corrientes - 203
Total 56.260 55.448
31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Activos No Financieros No Corrientes Proforma
Caminos por amortizar no corrientes 41.671 41.671
Otros activos no financieros, no corrientes 34 34
Total 41.705 41.705
31-07-2013 31-12-2012
i o i MUS$ MUS$
Pasivos No Financieros Corrientes Proforma
Otros impuestos por pagar 185 558
Otros pasivos no financieros, corrientes 2.263 2.576
Total 2.448 3.134
31-07-2013 31-12-2012
MUS$ MUS$
Pasivos No Financieros No Corrientes Proforma
Otros pasivos no financieros, no corrientes 254 273
Total 254 273

NOTA 22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DE BALANCE

La autorizacion para la emisiéon de los presentes Estados financieros consolidados
intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
julio de 2013 (incluye resultados y flujos de efectivo entre el 1 y el 31 de julio de 2013
de Forestal Vifiales S.A. y entre el 1 de enero y el 31 de julio de 2013 de Forestal Celco
S.A.) fueron aprobados por el Directorio en Sesidon Extraordinaria N° 3 del 13 de
septiembre de 2013.

Con posterioridad al 31 julio de 2013 y hasta la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, no se han producido hechos de caracter financiero o de otra indole
que informar.
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